mMARBAS

ENKUL DEGERLER

ASTOR

e Astor Enerji, 2025 l.ceyrekte 6,28 milyar TL hasilat, 1,76 milyar TL FAVOK, 907,37 milyon TL
net kar elde etti.

e Satislar yilhk %21,7 azalsla 6,28 milyar TL olarak gercgeklesti. Yurt disi satislarda azalma
toplam azalistan daha az gézlemlenirken yurtici satislarin azalis géstermesi dogal olarak
satislarda baski unsuru yaratmistir. Uretim adetlerinde artislar gézlemlenmistir. Ozellikle
RMU, késk ve hucre grubundaki artislar toplam Uretim artislarinin Gzerindedir. Gug
transformatérleri, Metal Clad ve YG kesici gruplarinda daralma yasanmustir. Uretim tesisi
bilindigi Uzere 4 adettir. ilerleyen dénemde mekanik fabrika ile Uretim kapasiteleri - : : 5
gelistirilerek farkli unsurlar da ilave edilecektir. Dagitim transformatorl, gug Uretim Adetleri AOZEIG ZOZAIG .

transformatoérl, anahtarlama ekipmanlari gibi gruplarin Uretilmesi planlaniyor. 2025 Gutg Transformatorler'l' . 72 95 ~24,21%
1.ceyrek gelirlerin %30,6's1 dagitim, %41,2'si glc transformatérleri gruplarindan iken OG Dagitim Transformatorleri 4.328 4.067 6,42%
grubunun pay! %17,6 (Metal Clad vb..)'dir. YG kesici grubunun ise pay! yalnizca %0,6'd1r. Kosk 1135 821 38,25%
e Yatinmlar tarafinda mekanik fabrikanin yani sira Astor Sarj faaliyetleri de énem arz Hucre 5.244 4.038 29,87%
etmektedir. Astor 120 AC, 420 DC istasyona sahiptir. AC'de pazar payi %0,71, DC'de pazar payi YG Kesici 19 55 -65,45%
ise %3,55 kumulatif %1,88 olarak gézlemlenmistir. 2025 ilk ceyreginde yapilan yatirm 1,4 Metal Clad 148 197 -24,87%
milyon dolardir. Toplamda acildigindan bu yana 17,8 milyon dolar olarak gerceklesmistir. RMU 217 28 675,00%
e Satislarin %48,3'U Avrupa, %19,4'G Ortadogu ve Kuzey Afrika, %14,2 Birlesik Krallik, %11,9 ihrag
Kayith Satislar, %5,2 Afrika, %1 Orta Asya ve Kafkasya'dir. ihracatin payi gecen seneye gére 9 f . o
puan artarak %54 olarak gergeklesmistir. Sirketin %50 beklentisinin Gzerinde kalisini olumliu ok ThiBietin 1163 9301 20,02%
karsiliyoruz.

e Bekleyen siparis (backlog) tutari 517 milyon dolardir. Backlog'un %60" yurtdisi, %40’ yurtici
satislardir. %82'si gug¢ transformatoru, %11'i dagitim transformatorleri ve %7'si anahtarlama
aranleridir.

e Brut kar yillik %20,9 azalisla 2,19 milyar TL'dir. Satislarin maliyetlerinin azalmasi gérece daha
fazla gézlemlense de brut kar mariji yillik 30 baz puan artisla %34,8 olmustur.

e FAVOK yillik %21,7 azalisla 1,76 milyar TL'dir. Amortisman ve itfa gelirlerinin yatay kalmasina
ragmen esas faaliyet grubunun giderlerinde azalma gézlemlenmesi FAVOK marjinin
stabilize kalarak %28 olarak gergceklesmesine neden olmustur.

e Borgsuzyapi varhdi sirmeye devam ediyor. NFB/sermaye 1 puan azalisla %40 olmustur. Net
isletme sermayesi 12,63 milyar TL'den 13,99 milyar TL'ye yUkselmistir. Net yp pozitif varlig
sirmeye devam etmekle beraber 1.ceyrekte 2,16 milyar TL olmustur.

Sonug olarak, bilancoyu beklentimiz paralelinde marj stabilizasyonu ve dolarin TUFE altinda artis
gostermesi nedeniyle sinirl negatif degerlendiriyoruz. Yeni yatirimlar ve blyUyen backlog ile Astor’u
yakindan takip etmeyi sirduriyoruz. ihracat hedefinde %50 kalis varligi ve satislarin dolar bazinda
bUyUmeye dogrusal devam etmesini yakindan takip ediyoruz.
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Astor

Enerji Sirket Karti

Hisse Adi Astor Enerji
Sektor ektrik Malzemeleri
Halka Aciklik Orani 28,0%
Kurulus Tarihi 29.07.1983
Yasi 42
Personel Sayisi 2122
Kapanis 100,50
Gunluk Getiri -0,79
Haftalik Getiri 4,20
Aylik Getiri -11,53
Goreceli Getiri 0,81
Yilllk En DuUsuUk - En Yukse 065-131
Yillik Ortalama Fiyat 97,01

160,00
140,00
120,00
100,00
80,00
60,00
40,00

20,00

Ozet Bilango

Donen Varhklar
Nakit ve Benzerleri
Stoklar
Ticari Alacaklar
Duran Varhklar
Maddi Duran Varhklar
Maddi Olmayan Duran Varhklar
Aktifler
Kisa VVadeli Borglar
Uzun VVadeli Borglar
Toplam Borg
Net Borg

Sermaye
Ozkaynaklar
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24.544
5.758
3.989

6.362
9.930
6.506

1.760

34.473

10.553
920
10.642
-6.737
298
23.831

14.726
1.689
1.750

5.300
6.935
3.240
2.344
21.661
6.832
168
7.000
-3.578
298
14.661

100 Liranin Yilhik Seyri
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e ASTOR U100

66,67 Net Satiglar
240,84
127,93
20,02
43,18
100,82
-24,91
59,15
54,47
-46,76
52,03
-88,29
0,00
62,54

D

Yurt ici Satis
Yurt Disi Satis
Diger Satislar
Satislarin Maliyeti
iskontolar
indirimler
Brut Kar
Faaliyet Giderleri
Esas Faaliyet Kari
Amortisman
FAVOK
Vergi Oncesi Kar
Ana Ortaklik Net Kar

Ozet Gelir Tablosu

2025/03 | 2024/03 [Degizim (5 2025/03 | 2024/03 [2024712 Degisim o)

6.278

2.723
3.412
156

4.093

0,00
0,00
2185
635
1.550
206
1.755
805
907

8.015
4.551
3.602
34
5.253
0,00
0,00
2.762
726
2.035
205
2.241
1.580
789

26.624 -21,67 -76,42
16.784 -40,16 -83,77
10.003 -5,28 -65,89
178 365,61 -12,26
17.417 -22,09 -76,50
0,00 a.d a.d
0,00 a.d a.d
9.208 -20,88 -76,27
2.100 -12,54 -69,76
7108 -23,86 -78,20
863 0,13 -76,17

o -21,66 a.d
5146 -49,07 -84,36
5.025 14,93 -81,94
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Oranlar 2025/03 | 2024/03 | Degisim(Bps)
Likidite 61,00
Cari Oran 2,33 2,16 0,17 51,00
Likit Oran 1,95 1,90 0,05 41,00
Degerleme 31,00
F/K 19,50 131 640 2100 | el W.SVEN e W
PD/DD 421 6,53 232 T00 v"—’“‘""—’,
FD/FAVOK 12,50 9,45 305 100
Karlilik ,]/o"’b( ,19"’\)‘ ,19"’“ ,1/0'1")( ,19"59 ,1,0'1?) ,19"‘59 ,1,0"3’
. e o N \q/. & < & A
Ozsermaye Karlihg 47 8,02 331 47 o 4 4 4 o4 o4 A2
Aktif Karhlik 3,23 5,26 -2,03 e [ /K e 5 Y1 |l1k Medyan
Brat Kar Marji 34,80 34,46 0,35
Net Kar Marji 14,45 9,85 4,60 PD/DD
Favok Marji 27,96 27,96 0,01 800
Bayime 7,00 '\_ﬁ
6,00
Net Kar Buyume 14,93 541,71 -526,78 5,00
Favok Buyume -21,66 163,11 184,77 400
Ozsermaye Biytime 6254 192,04 12949 00
Aktif BUyUme 59,15 159,56 -100,41 1:00
Faaliyet Etkinligi 0,00 . y . N . N N o PR o
Stok Devir Hizi 553 10,92 -5,39 0@,9'1’ 0(\,}0"’ 0%,}0'1’ 0@,'1,0"’ \0,}0"’ \\.\wo'l' 0,.1,0’1’ 0\,.1/0 0’1«'1’0 O/b,}o 0\’3’0
Alacak Devir Hizi 4,05 5,52 47 N N N N ) ~ N\ N N S
Ticari Borg Devir Hizi 9,01 15,18 -6,17 e PD/DD  ====5 Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim &onerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan
ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI

iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
s +90 (212) 286 30 00 / 331
+90 (212) 286 30 50
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