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ASTOR ENERIJI

Astor Enerji - Olumilu
Yeni fabrika yeni gu¢ kazanimi

Astor, 2025 2.ceyrekte 6,94 milyar TL hasilat, 2,55 milyar TL
FAVOK ve 912 milyon TL net kar ile beklentilerimize tam
paralel sonug paylasti.

s iliskileri operasyonelligi gésteriyordu. Satislarin gérece
yatay kaldigi ancak o6nceki birikimli islerin etkisiyle
operasyonel karliligin gérece canlandidi bir finansal takip
ettigimizi vurgulamak isteriz.

Zor kosullara ragmen satislar diri kaldi. Onceki ceyrekten
gelen baskili baz etkisine ragmen 2025 2.ceyrekte yillik
yatay kalarak satislar 6,94 milyar TL seviyesinde
gerceklestigini takip ediyoruz. Satislarin %49,6'sI ihracat,
%50,4'0 yurtici takip edilmistir.

Satislarin 6 aylik bazda dagilimi su sekilde olmustur:
- Dagitim transformatoérleri - %30,5 — 4,15 milyar TL
- Gug transformatorleri - %38,3 — 5,21 milyar TL
- OG anahtarlama - %17,9 — 2,44 milyar TL
- YG anahtarlama - %1 - 130 milyon TL olarak
gergeklesti.

Musteri gruplari bazinda 6 aylikta ise:
- TEIAS - %3 - 411 milyon TL
- EDS-%8,6 -1,17 milyar TL
- EUT - %18,6 — 2,52 milyar TL
- Bayiler - %20,2 - 2,75 milyar TL
- Ihracat pazarlar - %49,6 - 6,74 milyar TL olarak
gergeklesti.

Sirketin 2025 2.ceyrek itibariyle backlog miktari 769
milyon dolar olurken %83'G gug, %10'u dagitim
transformatori olmus olup %7'si ise anahtarlama Urunleri
olarak takip edildi. %57'si ihracat, %43'0 yurtici olmakla
birlikte %59'u dolar, %23'U avro, %11'i TL ve %7'si sterlin
olarak takip edildi.

Operasyonel karlilik glclia  seyrediyor. FAVOK
amortisman girisleri ve maliyetlerin goérece destek
kalinimiyla birlikte %7,47 artisla 2,55 milyar TL olarak takip
edildi. FAVOK marji 174 baz puan artisla %32,42 olarak
sonuclandi.

Beklentilerimiz dahilinde gergeklesen ASTOR
finansallarini olumlu degerlendirmekle birlikte
6nimuzdeki doénemin yeni fabrikayla daha iyimser

oldugunu degerlendiriyoruz.

19 Agustos 2025
Hisse Kodu ASTOR
Piyasa Degeri (mlr TL) m
Piyasa Degeri (mIn $) 2.715
F/K 18,44
PD/DD 4,23
FD/FAVOK 1,58
Hisse Sayisi (mlIn lot) 998
FDPO (%) 27,72
GUnluk Ortalama islem 1.414
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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EK
FINANSALLAR

Astor Enerji Sirket Karti

Hisse Adi Astor Enerji  1g0,00
Sektor Elektrik Malzemeleri 160,00
Halka Agiklik Orani 28,0%
Kurulus Tarihi 29.07.1983 14000
Yasi 42 120,00
Personel Sayisi 2255 10000
80,00
Kapanis mM00 4600
Gunluk Getiri 0,10 2000
Haftalik Getiri 4,47
Aylik Getiri 20,98 000 I . i i © o © © o © © o
v SV SV v &V SV SV s SV S J &V
Géreceli Getiri 044 & o7 & ¥ ¥ & & 919' & & & 9%'}
Yilhk En DUsuk - En Ylkse 064-129 N N © ~ ®© © A A ® a ¥ N A
Yillik Ortalama Fiyat 96,42 ===ASTOR ===XU100
[ Kalemisr [2025/06 ] 2024/06 [Dem09 | Kalemier ] 2025/06 | 2024/06 [2024/12 | DedsmOd |
Dénen Varliklar 27144 15.616 73,82 Net Satislar 13.595 15.467 26.624 12,10 -48,94
Nakit ve Benzerleri 4.706 291 61,67 YurticiSatis 6.755 9.561 16.784 -29,36 -59,75
Stoklar 4598 2120 16,88 Yurt Disi Satig 6.738 6.112 10.003 10,24 -32,64
Ticari Alacaklar 6.300 5.258 19,81 Diger Satiglar 317 81 178 290,79 78,19
Duran Varliklar 1.014 7.341 50,02 Satislarin Maliyeti 8.287 9.756 17.417 -15,05 -52,42
Maddi Duran Varliklar 7.045 3518 100,26 lIskontolar 0,00 0,00 0,00 ad ad
Maddi Olmayan Duran Varlklar 2.320 2.592 110,50  indirimler 0,00 0,00 0,00 ad ad
Aktifler 38157 22957 66,21 Brut Kar 5308 5712 9.208 -7,07 -42,35
Kisa Vadeli Borglar 1.893 6289 89,11 Faaliyet Giderleri 1.348 1.417 2100 -4,87 -35,79
Uzun Vadeli Borglar 107 141 -24,21 Esas Faaliyet Kar 3.959 4.294 7.108 -7,80 -44,29
Toplam Borg 1.999 6.430 86,63 Amortisman 449 451 863 -0,58 -48,04
Net Borg -6.965 -4.496 -54,92 FAVOK 4.408 4.745 o VAl ad
Sermaye 998 998 0,00 Vergi Oncesi Kar 2125 2228 5146 -4,62 -58,70
Ozkaynaklar 26158 16.528 58,27 Ana Ortaklik Net Kar 1.874 1731 5.025 8,27 -62,71
FIK
Likidite 35,00
Cari Oran 2,28 2,48 -0,20 30,00
Likit Oran 1,89 214 025 o0
Degerleme 20,00 M V- VAN “<
F/K 21,44 12,40 9,03 | 5,00 I T
PD/DD ) 4,23 5,75 1,52 10,00
FD/FAVOK 13,60 8,57 5,03 500
Karlilik
= 0,00
Ozsermaye Karlihgi 8,78 15,25 -6,47 1012025 1022025 1032025 1042025 1052025 106.2025 1072025 1082025
Aktif Karlilik 6,13 10,49 -4,36 e[ /K =5 Yillik Medyan
Brit Kar Marji 39,04 36,93 21
Net Kar Marji 13,78 19 259 PD/DD
Favok Marji 32,42 30,68 1,74 6,00
Buydame 5,00
Net Kar Blyume 8,27 145,30 137,03, 00
Favék Blylme VAl 86,59 -93,70
Ozsermaye Blyime 58,27 167,55 109,28 00
Aktif Biyime 66,21 128,70 62,49 200
Faaliyet Etkinligi 1,00
Stok Devir Hizi 4,43 10,36 -593 000
Alacak Devir Hizi 3,80 5,41 1,61 1.01.2025 1.022025 1032025 1.042025 1052025 1.06.2025 1072025 1.08.2025
Ticari Borg Devir Hizi 8,48 14,70 -6,22 ===pPD/DD ====5 Yillik Medyan
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