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ATA Express degerlemesini elimine ederek degerlendiriyoruz 10 Kasim 2025
ATP Yazilim - Notr

Son Fiyat 134,50
. L BILANCO PUANI 6/10
Degerleme etkisi surtyor KATILIM ENDEKSI UYGUN
. . Piyasa Degeri (mIn TL) 12.609
ATP Yazilim, 2025 3.ceyrekte 635 milyon TL hasilat, 221 milyon TL Pi Dederi In$ 200
FAVOK ve 181 milyon TL net kar ile beklentilerimiz dahilinde sonug iyasa Degeri (mln $)
paylasti. F/K 7,66
FD/FAVOK 3,88
Faaliyetlerde neler oluyor?
e ATP Zenia: Burger King ve Popeyes gibi kiresel markalarin PI;)/DD 323
3376 lokasyonunda kullanilan Zenia, restoran ydénetimi ve Hisse Sayisi (min lot) 94
cok kanalli siparis ¢cézimleri sunmaktadir. 2025'in GglncU FDPO (%) 19,51
ceyreginde  Afrika'daki  operasyonlari  dijitallestiren Gunluk Ortalama i§|em Hacmi
platformunun yani sira, yeni Urunler olan Zenia TAG ve (min TL) 89

NLX'i gelistirmeye baslamistir.

e ATP Tradesoft: Finans sektérine yonelik ¢alisan Tradesoft,
2025 UguncU ceyrekte microservice mimarili SuperApp FiYAT
mobil uygulamasini kullanima sunmustur. Bu uygulama, PERFORMANSI
aracl kurumlarin kendi Micro Uygulamalarini entegre (%) 1AY 3 AY 12 AY
ederek musterilerine zengin finansal hizmetler sunmasina

imkan tanirken, GTP platformlarina yeni mausteriler BISTIOO'E GORE  -2,91 39,33 37,39
eklenmis ve Azerbaycan'daki uluslararasi buUyume XBLSM'E GORE -2,84 34,52 36,80

hazirliklari tamamlanmistir. Nominal (TL) -0.52 40.40 6116
e« ATP Digital: Dijital dénisim ve yapay zekd odakli . ! ! '

projelerini hizla sdrdiren Digital, bu donemde AiX (yapay Nominal (USD) -1,39 36,57 38,33

zeka asistani) ve yonetilen hizmetlerin Urdnlestirmesini

tamamlamistir. Ata Holding ve grup sirketlerinde AiX, SD- ORTAKLIK YAPISI %
WAN ve siber guvenlik projelerini basariyla uygularken, -
TEB Yatirim ve TAB Gida gibi muUsterilere 6zel CRM, ERP ve AT'?‘ HOLDING 78,35
analitik  ¢cézimler  gelistirerek  faaliyet  alanini DIGER 21,65
guclendirmistir.

e ATP GreenX: Avrupa Karbon Piyasalarina entegrasyon 200,00 12.000,00
yolunda o6nemli bir adim atarak EEX ile soézlesme
asamasina gecmis ve ilk sertifika ticaret islemini basariyla
tamamlamistir. Bu ceyrekte ClimeCo Turkiye, UTIKAD ve 180,00 11.500,00
Aksa Elektrik ile is birlikleri yaparak yesil enerji ve karbon
yénetim ¢dézumlerinin yayginlasmasini saglayan GreenX, 4 160.00 11.000.00

milyonu askin islem hacmine ulagsmistir.

e ATP RobotX: Robotik ¢dézUmler alanindaki calismalarini
hizlandiran RobotX, Cigir Kimya, Carrefoursa ve THY gibi 140.00 10.500.00
kurumlara robot sistemleri satmaya ve kapi/asansér ' '
entegrasyonlu robot ekosistemleri gelistirmeye devam
etmistir. Kog Universitesi Hastanesi'ne otonom temizlik 120.00 10.000.00
robotlari ve istanbul Havalimani YOTEL'e 7/24 servis ' '
robotlari tedarik ederken, Volvox ve Otomat MuUhendislik

ile is ortakliklari kurarak enduUstriyel alandaki yetkinligini 100,00 9.500,00
artirmistir.
Ata Express faktori elimine edildiginde ciro, FAVOK ve net kar 80,00 9.000,00

blylUmeleri yatay seyrediyor. Ata Express'te hisse orani %90'a
c¢ikarilmasinin ardindan degerleme farklari etkin olmaya devam
etmektedir. Elimine edildiginde ciro, FAVOK ve net kar yatay 60,00 8.500,00
seyretmekte olup surpriz icermemektedir.

ATATP oOzelinde finansallari nétr degerlendirmekle Dbirlikte
degerleme karlarini elimine ederek degerlendirmeyi surdiriyor
olacagiz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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EK

SIRKET KARNESI

KARLILIK PUAN
Brat Kar Marji (Y%) 20,13 0,5
Brut Kar Marji (C%) 3,60 0,5
FAVOK Mariji (Y%) 4599 1,0
FAVOK Marji (C%) -15,71 0,0
Net Kar Marji (Y%) 19,74 0,5
Net Kar Marji (C%) -3,78 0,0
BORCLULUK PUAN
_ Net Bor¢ (mIn TL) -3741 1
Isletme Sermayesi (mln TL) 354,29 1
Cari Oran 2,39 1
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) 2.415,71 1
Net Finansman Gideri/Satislar -1,47 1
BUYUME PUAN
Brut Kar Buyume (Y%) 177,75 0,0
Brut Kar Buyume (C%) 177,75 0,5
FAVOK Buyume (Y%) 390,32 1,0
FAVOK Blyume (C%) 274,45 0,0
Net Kar Buyume (Y%) 270,16 0,0
Net Kar Buyume (C%) 154,30 0,0
PUAN 6,00

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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