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o Hasilat geyreklik %4 dususle 465,34 milyon TL yillik %9 artisla 1,97 milyar TL olarak sonuglandi.
Hasilatin yillik artista kalmasinda aylik tekrarlayan gelirlerin ve yillik tekrarlayan gelirlerin dizenli
olarak devam etmesinden kaynaklanmaktadir.
e Britkarhhk 6zellikle yurtici pazarin gigli kalmasi ve satilan malin maliyetinin %10 dismesi sonucu
yillik %31,09 artigla 1,1 milyar TL olarak sonuglandi. Ceyreklik %8 dustsle 227,05 milyon TL
olarak gergeklesti. Brut kar marji geyreklik 118 yillk 936 baz puan artisla %55,69 seklinde
gerceklesti.
e ATP Yazilim; Zenia, Tradesoft, ATP Dijital, ATP GreenX, ATP Capital ve ATP RobotX ile
faaliyetlerini gosteriyor. ATP Zenia ile restoran yonetimi ve ¢ok kanalli siparis teslimat ¢éziimleri
sunulurken, ATP Tradesoft ile sermaye piyasalarina kurumsal yazilim ¢ézimleri gelistiriimektedir. 2023 2024
ATP Dijital ile kurumsal sirketlere dijital ddnlisim konusunda ugtan uca rehberlik ediyor. ATP Yurtici Satislar ~ 1.200.679.531 1.412.390.337
GreenX cgevre dostu teknolojiler igin guvenilir ve seffaf bir Pazar yeri sagliyor. ATP RobotX ise
musteri deneyimini iyilestirerek isletmelerin verimliligini artiryor. ATP Capital ile zincir restoran, Yurtdigi Satiglar 607.113.961  581.584.925

lojistik ve fintek yatirimlari yapiimaktadir. Briit Hasilat 1.807.793.492 1.993.975.262 f i el /75
e ATP Capital’in ilk yatinmi ATA Express gelisim ¢alismalarini stirdirmektedir. Dagitim markasi Satistan iadeler -990.918 -23.760.460
Fiyuu Gzerinden teslimat operasyonlari gergeklestirilirken Tikla Gelsin ile birgok markanin pazarina ) ’ ’ ’
etkin sekilde katilim gergeklestirimektedir. Satis Iskontolari -146.234 0
e FAVOK ceyreklik %27,53 dususle 129,92 milyon TL yillik %31 artigla 534,18 milyon TL olarak  Net Satislar 1.806.656.340 1.970.214.802 9,05%
sonuglanmistir. FAVOK’Un c¢eyreklik dislisinde geyreklik yasanan dalgalanma ve pazarlardaki
hareketlilik etkili olmus olmaktadir. FAVOK mariji ceyreklik 25 yillik 456 baz puan artis ile %27,11  STMM -969.605.726 -872.923.873 EEERERVEL
olarak gergeklesmistir. Briit Kar 837.050.614 1.097.290.924 P E5MiL1A4

e ATP Yazilim, sadece i¢ pazarda degil globalde de faaliyetlerini sirdirmektedir. ATP Zenia ile
Cin’de ve ATP Tradesoft ile Azerbaycan’da yer almaktadir. Yillik bazda 6zellikle TL'nin reel
degerlenmesi ile birlikte satiglar adet bazl artsa dahi endeksleme s6z konusu oldugundan TL bazli
%4,2 disus gostermistir.

o Net kar ¢eyreklik %38,48 dususle 92,92 milyon TL olarak gergeklesirken yillik bazda net kar %178
artisla 437,06 milyon TL olarak sonuglanmistir. Buradaki énemli katki yillik hasilat, brit kar ve
operasyonel karlilik biylimesinin yani sira TMS 29 zararinin azalmasi da etkili olmustur.

Brit Kar Mariji 46,33% 55,69% 9,36%

Sonu¢ olarak, sayisal dislUsler olsa da marjlar iyilestigi icin bilangoyu sinirh pozitif
degerlendiriyoruz. Yeni girdigi pazarlarin konsolidasyon etkisi kademeli gelmesi ve TL reel
degerlenmesinin 2024 yilinda gii¢lii seyretmesi dikkate alinmalidir.
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ATP Yazihim Sirket Kart
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100 Liranin Yillik Seyri

Hisse Ad ATP Yazihm
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Halka Acikhik Oram 20.0% 120.00
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Ozet Gelir Tablosu
e [eori e aas omimco | et ] 202412 202400 [2023ni2 D<iisimco
Donen Varhklar 1,050 6.24 Net Sauslar 1,970 1,416 1,807 39.13 9.05
MNakit ve Benzerleri 388 346 12.04 Yurt ici Satis 1,412 1,032 1,201 36.80 17.63
Stoklar 32 43 -24.56 Yurt Disi Satis 582 384 607 51.62 -4.20
Ticari Alacaklar 559 546 2.32 Diger Sauslar o o o a.d a.d
Duran Varhklar 1,110 o77 13.55 Sauslarnn Maliyeti 873 644 70 35.50 -9.97
Maddi Duran Varhklar 20 20 0.55 iskontolar 0.00 0.00 D.15 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varhklar 913 759 20.25 indirimler 23.76 0.00 0.99 a.d 2,297.82
Alktifler 2,159 1,965 9.87 Briit Kar 1,097 772 837 42.16 31.09
Kisa Vadeli Borglar 442 409 8.14 Faaliyet Giderleri 718 510 576 40.95 24.82
Uzun Vadeli Borglar 54 &4 -16.86 Esas Faaliyet Kanr 379 262 261 44.53 44.21
Toplam Borg 496 473 4.74 Amortisman 155 118 146 31.33 6.46
Net Borg -323 -275 -17.73 FAVOK 534 380 o 40.42 a.d
Sermaye o4 4 0.00 Vergi Oncesi Kar 473 321 121 47.14 148.09
Ozkaynaklar 1,612 1,445 11.56 Ana Ortakhik Net Ka 437 324 157 34.96 178.11
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Oran Analizi E /K
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Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm
danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; aracit kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirnnm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dodru oldudu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degdistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.
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