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Elektrik ticareti etkisi Son Fiyat 25,72
Aydem, 4C25'te 2,878 milyar TL hasllat, 747,27 milyon TL FAVOK Plyasa Deger! (milyon TL) 18132
ydem, 'te 2, milyar asllat, ,27 milyon ve . N .
3130 milyar TL net kar ile beklentilerimizin Uzerinde hasilat, Piyasa Degeri (milyon USD) 412,22
beklentilerimize paralel FAVOK aciklad. F/K A.D.
FD/FAVOK 8,41
Yenilenebilir Enerjinin Gretimdeki pay1 artmaya devam ediyor. PD/DD 0,49
2025 yilinda Turkiye'de toplam elektrik Uretimi 362.992 GWh oldu. Hisse Sayisi (milyon lot) 705
Yenilenebilir enerji kaynaklarindan aretim ise 157.756 GWh olarak FDPO (%) 18,24
gercekleserek pastanin %44'UnU olusturdu. HES'lerden Uretim GUnluk Ort. i§lem Hacmi (milyon TL) 53,413
o6zelinde %0,28'lik artis, RES'lerden Uretim 6zelinde %8,97'lik artis,
GES’lerden Uretim ozelinde ise %36,971lik artis kaydedildi. 2025 .
yilinda Turkiye'de toplam elektrik tiiketimi ise %3,82 artisla 361,2 FIYAT
GWh olarak gerceklesti. PERFORMANSI (%) TAY 3 AY 12 AY
Hidroelektrik santrallerde Uretim gugli seyretti. BISTIOO'E GORE 273 6,95 -0l
Nominal (TL) -6,54 27,88 24,05
Aydem, 4C25'te 4C24'e gore %9,96 a_rt|§ ile, 3C25'e gé’)re ise %39,50 Nominal (USD) 7,55 24,45 3,41
azalis ile 395.399 MWh elektrik Uretimi gerceklestirdi. HES'lerden
Uretim miktar 231.388 MWh olurken, RES'lerden Uretim miktari
163.951 MWh olarak gergeklesti. 2025 yilini ise 2024'e gére %2,75'lik ORTAKLIK YAPISI (%)
azalis ile 2.099.523 MWh elektrik Uretimi ile tamamladi. 2025 .
o6zelinde HES'lerden Uretim miktari 1.371.389 MWHh, RES'lerden Aydem Enerji Yatinimlari A.S. 81,56
Uretim miktari ise 754.588 MWh olarak gerceklesti. Diger 18,44
Finansal giderler karliligi baskilyor.
160,00
Hasilat tarafindaki artisin karhilida yansimamasinin temel sebebi
1,763 milyar TL seviyesindeki kar marji dusuk olan iliskili taraf ile 150.00
yapilan elektrik ticareti oldu. Boylece sirket, 2025 yilinda elektrik ’
ticareti kaynakli 5,612 milyar TL gelir elde etti.
140,00
4C25'te FAVOK, 4C24'e gére %37,64, 3C25'e gore ise %15,54 artarak
747,27 milyon TL olarak gerceklesti. FAVOK marji ise 4C24'e goére 130.00
%17,40,3C25'e gore ise %12,51 azalarak %25,96 olarak gercgeklesti. Net ’
zarar ise finansal giderler ve ertelenmis vergi giderinin etkisiyle
4C24'e gore 4C25'te %84,48 azalarak 3,131 milyar TL seviyesinde 120,00
gergeklesti.
2026 yili Uretim acisindan oldukga guglu bir baslangig yapti. 110,00
Sirket, ozellikle hidroelektrik santrallerindeki gugld Uretim 100,00
verileriyle birlikte 2026 yilinin 2 aylik déneminde, 2025 yilinin 2 aylk
dénemine goére %94,16'lik artis ile 532 GWh Uretim gergeklestirdi.
2026'nin ilk ceyredine olumlu yansimalarinin olmasini bekliyoruz. 90,00
Genel olarak bakildiginda sonuglari OLUMLU buluyoruz. Sirket, 2000
4C25 doéneminde hasilatta beklentilerimizin Uzerinde, FAVOK ’
tarafinda ise beklentilerimiz dahilinde bir performans sergilerken,
operasyonel tarafta Uretim kompozisyonunu korumayi basardi. Her 70,00
ne kadar dusuk marjli iliskili taraf elektrik ticareti gelirleri ve yUksek
finansal giderler karlihdi baskilamaya devam etse de 6zellikle 2026 60.00
yilinin ilk iki ayinda hidroelektrik santraller kaynakli gtg¢lu tretim A h W 1 n o n © © O
artisi gelecek dénem icin operasyonel gériiniim acisindan pozitif S 8888383838888 88
sinyal veriyor. Uretim tarafindaki ivmenin sirmesi halinde :‘, :ﬁ S $ ,‘:‘ ; g g : 2 : 2 S‘,
énumuzdeki dénemde finansal performansa daha dengeli bir katki i s s S S e S S e s B

saglanacagdini, bu durumun da karhlik tarafina yansiyacagini
dusunuyoruz.
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Hisse Adi Aydem Enerji
Sektor Enerji 1000
Halka Agiklik Orani 18,0% 120,00
Kurulug Tarihi 6.07.1995
100,00
Yasi 31
Personel Sayisi 549 80,00
60,00
Kapanis Fiyat: 24,86 4000
Giinlik Getiri -0,16 2000
Haftalik Getiri -3,49
Aylik Getiri -6,54 OIDDW@ o o o o o © o o
Goéreceli Getiri 3,03 o %9‘,@" < $;.»° %oq,.w" ”’N;P . Q@ ”’&w" R %&w"
Yillik En Diisiik - En Yiiksek 016-028
Yillik Ortalama Fiyat 19,47 T AYDEM =—=Xu100
oo i [0 [own |
Donen Varliklar 3.462 25.886 -86,63 Net Satislar 12.920 9.623 8.617 34,26 49,93
Nakit ve Benzerleri 1.314 23.397 -94,38  Yurt ici Sauslar 0 0 0 ad ad
Stoklar 32 27 18,13 Yurt Disi Satiglar 0 0 0 ad ad
Ticari Alacaklar 1.753 1.994 -12,10  Diger Satiglar 0 0 0 ad ad
Duran Varliklar 65.083 60.411 7,73 Sauglarin Maliyeti 10.110 7.169 6515 41,02 55,19
Maddi Duran Varliklar 61.927 56.705 9,21  iskontolar 0,00 0,00 0,00 ad ad
Maddi Olmayan Duran Varliklar 2.355 2929 -19,61 indirimler 0,00 0,00 0,00 ad ad
Aktifler 68.544 86.297 20,57 Briit Kar 2810 2.454 2.103 14,52 33,64
Kisa Vadeli Yukumliilikler 2.799 25.706 -89,11 Faaliyet Giderleri 857 614 843 39,61 1,72
Uzun Vadeli Yikimlilikler 28.951 24.881 16,36 Esas Faaliyet Kari 1.953 1.840 1.260 6,15 54,99
Toplam Borg 31.750 50.586 -37,24 Amortisman 2812 2.010 3938 39,89 -28,60
Net Borg 21.889 21.083 3,83 FAVOK 4.765 3.850 0 23,76 ad
Sermaye 705 705 0,00 Vergi Oncesi Kar -1.738 42 -20.796  -4.201,89 91,64
Ozkaynaklar 36.794 35.711 3,03 Ana Ortaklik Net Ka -2.804 313 -15.406 -996,31 81,80

i

Likidite 19,00
Cari Oran 1,24 101 023 7%
15,00
Likit Oran 1,23 1,01 022
13,00
Degerleme 11,00
FIK 0,00 0,00 000 g0
PD/DD 0,48 0,37 0,11 7,00
FD/FAVOK 827 7,28 099 500
Karhlik &GO E PO
. NSNS GNGN E SNUN  Sa aNg
Ozsermaye Karliig 7,72 08l 8,53 A7 AT AP AT AT AT DT AT AT AT AT DT T DT 0T T AT
Aktif Karlihk -3,94 0,39 -4,33 e /K o 5 Yillik Medlyan
Briit Kar Marji 21,75 25,50 -3,75
Net Kar Marji 21,70 325 24,95 PD/DD
FAVOK Marji 36,88 40,01 3,13 110
1,00
Biiyiime 0,90
Net Kar Bilyiime 000 93,14 93,14 %0
FAVOK Biiyiime -8,34 -11,73 3,39 ggg
Ozsermaye Biiyiime 2,72 -14,32 17,04 0:40 WW"’M
0,30
Akcif Biiyime 7,19 18,14 2532 oo
. PRI, 0,10
Stok Devir Hizi 372,50 343,63 28,86 g E g E E ; E E § 5 g E § E g g g E E E E 5
Alacak Devir Hiz: 5,15 3,67 1,47 e B T T B T B R B I B
Ticari Bor¢ Devir Hizi 34,00 38,08 -4,08 ——PD/DD  ===5Yillk Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu go6ruUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullaniimasi nedeni
ile ortaya cilkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu degildir.
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