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4.ceyrek bilangosu yayimlandi;

4.ceyrekte piyasa beklentisi 19,81 milyar TL hasilat, 605 milyon TL
FAVOK, 672 milyon TL net kar beklentisine karsin FAVOK hari¢ beklenti
ustii 4.geyrekte 20,15 milyar TL hasilat, 538,89 milyon TL FAVOK, 718,59
milyon TL net kar agiklamistir.

Satiglari inceledigimizde LPG satiglar %7 azalarak 2,37 milyon tona
gerilemistir. Yurtici perakende %8, toptan ve yurtdisi LPG satiglari %5
azalmistir. D6kmegaz satiglari dogalgaza ikame nedeniyle %59 disus
gOstermigtir.

Aygaz LPG %25,2, tipli LPG %41,6 ve otogazda %22,1 pazar payina
sahiptir.

LPG ve dogalgaz grubunun FAVOK'l yillik %27 azalisla 2,33 milyar TL
olarak gerceklesmistir. Karlihk azalma nedenlerinde stok kari etkisinin
azaltilmasi, dogalgaza ikame, avatajli spot LPG tedariginin sona ermesi
ve artan maliyetler gibi gelismelerden kaynaklanmaktadir.

Kimdlatif FAVOK %4 artigla 1,75 milyar TL olarak gergeklesmistir. Kolay
Gelsin ile birlesme islemleri tamamlanan Sendeo yilin ikinci yarisinda
FAVOK etkisi yer almamistir.

Solo net kar %75 azaligla 2,12 milyar TL’ye gerilemistir. LPG pazarindaki
daralma, artan maliyetler ve enerji piyasasindaki dalgalanma etkisi
hissedilmistir.

Banglades operasyonlarinda United Aygaz LPG sirketi 2024 yilinda 200
bayi ile 126 bin ton satis gerceklestiriimistir. Dhaka’da yeni bir dolum tesisi
ingsaati devam etmektedir.

2025 yili beklentilerinde Aygaz, tipli LPG’de 220-230 bin ton, otogaz
pazarinda 755-785 bin ton satis ve tupli LPG %41-43, otogaz pazarinda
ise %21,5-22,5 pazar payi hedeflemektedir.

Aygaz finansallari LPG pazarinda Turkiye pazarinin %8, otogazda %2 daralmasi
nedeniyle olumsuz etkilense de gugli Pazar konumu, iyi finansal yapi ve yeni ig
alanlarina odaklanmasi nedeniyle bilangoyu nétr degerlendiriyoruz.
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2022 2023 2024 % .
LPG ve Dogalgaz 70,995,112,000 63,881,104,000 80,874,061,000  26.6%
Kargo Tasima-Dagitim 294,498,000 956,984,000 902,469,000 -5.7%
Petrol Uriinleri+Elektrik 0 0 0
Konsolidasyon diizeltme -1,959,000 -3,443,000 -3,406,000
TOPLAM SATIS 71,287,651,000 64,834,645,000 81,773,124,000 r 26.1%
Satislarin Maliyeti -67,429,654,000 -59,871,852,000 -74,899,125,000
BRUT KAR 3,857,997,000  4,962,793,000  6,873,999,000 [ 38.5%
5.4% 7.7% 8.4%
2022 2023 2024 .
Yurtici Satislar 54,578,647,000 73,770,576,000 67,503,738,000 -8.5%
76.56% 78.81% 82.55%
Yurtdisi Satislar 18,073,943,000 22,233,562,000 16,960,818,000 [I28:700
25.35% 23.75% 20.74%
iade 126,959,000  -292,886,000  -304,105,000
iskonto -1,237,980,000 -2,103,640,000 -2,387,327,000
TOPLAM SATISLAR 71,287,651,000 93,607,612,000 81,773,124,000° -12.6%
Yillik Ceyreklik
2024/12 2023/12 2024/12 2023/12
Satislar 81,773,124,000 93,607,612,000 20,150,999,000 22,960,967,000
satis bliyimesi% -12.64% -12.2%
Brut Kar 6,873,999,000 7,165,231,000 1,644,197,000 1,507,562,000
%brut 8.41% 8% 8.2% 6.6%
Net Kar 1,650,876,000 7,999,529,000 718,581,000 5,653,692,000
%net kar 2.02% 8.55% 3.6% 24.6%
EBIT% 0.76 0.54 2.1% -0.8%
EBITDA% 2.14 1.80 4% 1%
NET KAR% 2.60 9.18 4% 25%
Genel Yon.Gid. % 3.22% 3.3% 3.0% 4.1%
Paz.Sat.Dag.Gid.% 4.40% 3.8% 5.1% 5.2%
Arge% 0.03 0.049 0.0% 0.1%
2024/12 2023/12 Ceyreklik Net Bor¢ Degisimi
Net Borg -1,843,450,000 -1,878,628,000 -262,712,000
-1.9% Ceyreklik Nakit Degisimi
Nakit 3,844,031,000 4,871,616,000 507,815,000 2,336,929,000
-1,829,114,000
netborg/6zkaynak - 0.04 - 0.04
2024/12 beklenti 2024/12 %
Satis 20,150,999,000 19,810,000,000 2%
FAVOK 538,890,000 605,000,000
NET KAR 718,581,000 672,000,000 7%
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Aygaz Sirket Karti

100 Liranin Yillik Seyri

Hisse Adi Aygaz
.. 160.00
Sektor Petrol
Halka Aciklik Orani 24.0%  140.00
Kurulus Tarihi 13.12.1961 120.00
Yasi 63 100.00
Personel Sayisi 1,537
80.00
Fiyat & Getiri 60.00
Kapanig 153.10 40.00
Ginlik Getiri 1.59 20.00
Haftahk Getiri 0.07
— 0.00
Aylhk Getiri -4.79 < <o <o <o <o <o < o < s o <2 <0
Ga i Getiri 202 o5 o> o> e ™ N &5 o> o5 & > > 5
oreceli "et'l.rl . - RS oS RS RS RS oS oS RS R R R oS oS
Yilhk En Disik - En Yiksek 139.51-221.80
Yillik Ortalama Fiyat 164.33 AYGAZ Xu100

Ozet Gelir Tablosu

2024/12 2024/09 |2023/12 Degisim(%)

Ozet Bilanco

2024/12 | 2024/09 |Degisim(%)

Kalemler Kalemler

Donen Varliklar 10,807 10,574 2.21 Net Satiglar 81,773 57,986 93,608 41.02 -12.64
Nakit ve Benzerleri 3,844 3,336 1522 Yurt igi Satig 67,504 (o] 73,771 ad -8.50
Stoklar 2,478 3,154 -21.45 Yurt Digi Satig 16,961 (o] 22,234 ad -23.72
Ticari Alacaklar 4,097 3,611 13.47 Diger Satislar (0] (o] (0] ad ad

Duran Varliklar 51,043 47,835 6.7 1 Satiglarin Maliyeti 74,899 53,065 86,442 41.15 -13.35
Maddi Duran Varliklar 8,269 5714 4473 iskontolar 2,387.33 0.00 2,103.64 ad 13.49
Maddi Olmayan Duran Varhklar 258 107 141.38 indirimler 304.11 0.00 292.89 ad 3.83

Aktifler 61,850 58,409 5.89 Brut Kar 6,874 4,921 7,165 39.68 -4.06

Kisa Vadeli Borglar 7,927 8,380 -5.41 Faaliyet Giderleri 6,251 4,598 6,660 3596 -6.15

Uzun Vadeli Borglar 1,650 746 121.16 Esas Faaliyet Kari 623 323 505 92.62 23.41

Toplam Borg 9,577 9,126 4.94 Amortisman 1,130 819 1,177 37.99 -4.06

Net Borg¢ -1,843 -1,581 -16.62 FAVOK 1,753 1,142 (0] 5346 ad

Sermaye 220 220 0.00 Vergi Oncesi Kar 2,645 1,701 7,892 5547 -66.49

Ozkaynaklar 52,273 49,282 6.07 Ana Ortaklik Net Kar 2,123 1,321 8,596 60.66 -75.31
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Likidite 17.00 R"’N
Cari Oran 1.36 1.26 0.10 1500
Likit Oran 1.02 0.88 0.15 13.00
Degerleme 11.00
FIK 15.85 457 128 %
PDIDD 064 067 -0.03 ZZZ _
FD/FAVOK 18.15 26.83 868
Karlilik 1.00
Ozsermaye Kar‘|l|lél 4.06 432 -0.25 25.09.2024 25.10.2024 25.11.2024 25.12.2024 25.01.2025
Aktif Karlik 3.30 3.29 0.0l e [ /K e 5 Y ]Ik Meedlyan
Briit Kar Mariji 841 8.49 -0.08
Net Kar Mariji 2.60 228 0.32 PD/DD
Favok Marji 2.14 1.97 0.17 200
Bilyiime 160
Net Kar Bilyiime 7531 -50.28 2503 150
Favok Biiyiime 418  -30.63 3481 M
Ozsermaye Biiyiime 0.10  31I3.11 -313.01 8:28
Aktif Biiyiime 725 16732 -17457 020
Faaliyet Etkinligi O'Oo&v o o PO O P &
Stok Devir Hizi 2732 27.60 -0.28 &9@ &9«” &_@” &@W && && 0&” &9& &Q&
Alacak Devir Hizi 2156  20.18 1.38
Ticari Bor¢ Devir Hizi 12.38 16.98 -4.59 ==—PD/DD  ===S5Yillik Medyan
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Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirim sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanlhigi hizmeti; aracit kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanlidi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ILETISIM BILGILERI

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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Erdem YILDIZ

ARASTIRMA UZMANI

0212 286 30 00 | 331
eyildiz@marbasmenkul.com.tr
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Mustafa Kemal ESKi

ARASTIRMA UZMAN YARDIMCISI

0212 286 30 00 | 331
meski@marbasmenkul.com.tr
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