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Sermaye Artirrmindan Elde Edilecek Fonun Kullanim Yerlerine Iliskin Rapordur 1/4/2026

1. RAPORUN AMACI

Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin “Bedelli sermaye artirimindan elde
edilen fonlarin kullanimina iliskin yapilacak agiklamalar” baslikli 33. maddesinde diger hususlarin yant
sira halka acik ortakliklar tarafindan yapilacak bedelli sermaye artirimlarinda, sermaye artirimindan elde
edilecek fonun hangi amagclarla kullanilacagina iliskin olarak bir rapor hazirlanmasi, bu raporun yoénetim
kurulunca karara baglanarak izahnamenin onayi amaciyla Kurul’a yapilacak bagvuru sirasinda
gonderilmesi ve kamuya agiklanmasinin zorunlu oldugu diizenlenmistir.

Bu kapsamda Sirket, s6z konusu hiikiim geregi isbu raporu hazirlamistir.
2. SERMAYE ARTIRIMININ GEREKCESI

Sirket'in 135.000.000 TL olan 6denmis sermayesi, 1.350.000.000 TL artirilarak 1.485.000.000 TL'ye
cikarilacaktir. Sirket sermayesinin bedelli olarak artirnminin sonucunda elde edecegi fonu, net finansal
bor¢lulugunu azaltmak ve hammadde alim1 saglamak amaciyla kullanmay1 planlamaktadir.

Bu kapsamda, Sirket bilangosunda yer alan yiiksek tutarli finansal borg kalemlerinin diisiiriilmesi, yogun
anapara geri 6deme doneminde ortaya g¢ikabilecek ilave bor¢lanma ihtiyacinin ortadan kaldirilmasi ve
isletme sermayesinin yeniden gii¢lendirilmesi hedeflenmektedir. S6z konusu iyilesmenin, Sirket’in
finansal yapisina katki saglayarak faaliyetlerinin siirdiiriilebilir sekilde gelismesine destek olmasi
amaclanmaktadir.

Halka arz gelirlerinin hammadde alimi saglamak amaciyla kullanimi,hammadde tedariginin sirket igin
daha olumlu kosullar ile yapilmasina vesile olacaktir.Bu sekilde yapilacak hammadde tedarigi; vadeli
satin alma, indirimli satin alma ve hizli sevkiyat gibi avantajli ticari kosullar saglayacaktir.

Sirketin kredi ylkimliliklerini diizenli ve zamaninda yerine getirmesi, yalnizca finansal
sirdiriilebilirlik agisindan degil, ayn1 zamanda operasyonel siireklilik agisindan da kritik bir rol
oynamaktadir. Gii¢lii bir 6deme disiplini, hem finansal kuruluslarla giiven iligkisini pekistirir hem de
yeni finansman imkanlarina erigimi kolaylastirir. Bu giiven ortami sayesinde ham madde tedarik¢ileriyle
daha esnek ve avantajli ticari kosullar saglanabilir; 6n 6deme, vadeli alim veya hizli sevkiyat gibi
secenekler genisler. Sonug olarak, kredi 6demelerinin saglikli sekilde yiiriitiilmesi hammadde temin
siireglerini hizlandirir, arz siirekliligini giivence altina alir ve {iretim planlamasinin kesintisiz devam
etmesini miimkiin kilar.

Bu siireklilik, mevcut kiiresel konjonktiirde ¢cok daha kritik bir anlam tagimaktadir. Son dénemde artan
jeopolitik gerilimler ve savaslar, dzellikle Rusya-Ukrayna hatti ile ABD—israil-iran ekseninde yasanan
gelismeler, giibre ticaretinde ciddi aksamalara yol a¢gmustir. Birgok iilkenin ihracat kisitlamalari
getirmesi ve kendi gida giivenligini 6nceliklendirmesi, ithal giibreye erisimi zorlastirmig ve maliyetleri
ylikseltmistir. Bu ¢ercevede, Tiirkiye i¢inde siirdiiriilebilir ve giiclii bir giibre iiretim kapasitesine sahip
olmak artik yalnizca ekonomik bir tercih degil, dogrudan ulusal giivenlik meselesidir. Giibreye erisimde
yasanacak herhangi bir aksama, tarimsal iiretimde zincirleme daralmaya, bunun da gida arzinda
kesintilere ve fiyat istikrarsizligina yol agmasi kaginilmazdir.

Bu nedenle yerli giibre {retiminin siirekliligi, iilkenin gida arz giivenliginin temel teminatidir.
Tiirkiye’nin kendi kendine yeterlilik kapasitesini koruyabilmesi, c¢ift¢inin iiretime kesintisiz devam
edebilmesi ve toplumun temel gidaya erisiminin giivence altina alinabilmesi i¢in giiclii bir yerli iiretim
altyapisi elzemdir. Bu baglamda giibre iiretimi, yalnizca bir sanayi faaliyeti degil, dogrudan yasamin
siirdiriilebilirligi ile baglantili stratejik bir zorunluluktur.



3. ELDE EDILECEK FONUN KULLANIM YERIi

Sirketimiz Yonetim Kurulu’nun 14.03.2025 tarihli karari ile gergeklesecek olan bedelli sermaye artirimi
kapsaminda, pay sahiplerimizin yeni pay alma haklarinin tamamen kullanilacagi varsayimi altinda, s6z
konusu bedelli sermaye artirnmindan 1.350.000.000 TL tutarinda briit gelir elde edilmesi
ongoriilmektedir.

Sirket'in 6demesi gereken toplam maliyetin 4.519.463 TL, pay basina maliyetin ise 0,003348 TL olacag1
tahmin edilmektedir. Bu kapsamda, Sirket’in halka arzdan elde elde edecegi net gelirin 1.345.480.538
TL olacag1 beklenmektedir. Tahmini sermaye artirim maliyetleri agagidaki tabloda gosterilmektedir:

Tahmini Sermaye Artirnm

Maliyetleri iy
SPK Kayit Ucreti (Nominal Sermaye
iizerinden %0,2) 2.700.000
BIAS Kota Alma Ucreti (%0,03 +

BSMV) 405.000
Rekabet Koruma Fonu (%0,04) 540.000
MKK Thragg1 Hizmet Bedeli(%0,005 +

BSMV) 77.963
Arac1 Kurulus Ucreti (BSMV dahil) 766.500
Ticaret Sicil Gazete Tescil ve flan
Gideri (tahmini) 15.000
Diger Hizmetler (tahmini) 15.000
Toplam Maliyet 4.519.463
1 'TL Nominal Degerli Hisse Bagina 0,003348
Gider
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Slrlfe.t in Toplam Briit Halka Arz 1.350.000.000
Geliri
Hal}(a Arzdan Elde Edilecek Net 1.345.480.538
Gelir

Sirket’in bedelli sermaye artinmindan elde edecegi fonun, ihra¢ giderleri diisiildiikten sonra kalan
kisminin

%50 - %60’lik bolimiinii Banka Kredileri Anapara ve Faiz 6demelerinde kullanmay1
amaclamaktadir.

%40 - %50’lik boliimiinii hammadde alimlarinda kullanmay1 amaglamaktadir.

Saygilarimizla,

BAGFAS BANDIRMA GUBRE FABRIKALARI A.S.



