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A) Standartlar
1- 2025 2. Ceyrek (Gergeklesen):

e Bankalarin isletmelere kullandirdiklari kredilere uyguladiklari
standartlari genel olarak sikilastirdiklari géralmustar.

e Isletme kredileri icin alt kirlimlara bakildiginda; kisa vadeli kredilere,
YP kredilere ve bulyuk isletmelere verilen kredilere uygulanan
standartlar sikilasirken, uzun vadeli kredilere uygulanan standartlar
temelde ayni kalmis, TL kredilere ve KOBi'lere verilen kredilere
uygulanan standartlarda belirgin bir degisim gézlenmemistir.

e Bireysel kredilerde ise; ¢ogunlugu ihtiya¢ kredilerinden olusan diger
bireysel kredi turlerine uygulanan standartlar gevsemis, konut ve tasit
kredilerine uygulanan standartlarda ise belirgin bir degisim
olmamustir.

2- 2025 3. Ceyrek (Beklenti):

e Bankalarin beklentisi, isletmelere verilen kredilere uygulanan
standartlarin, YP krediler ve buyuk isletmelere verilen krediler disinda
genel olarak bir miktar gevseyecegi yéonindedir.

e TUm bireysel kredi turlerine uygulanan standartlarda ise belirgin bir
degisim beklenmemektedir.

B) Kredi Talepleri
1- 2025 2. Ceyrek (Gergeklesen):

e Isletmelere verilen kredilerde genel olarak talepte artis géralmustur.

e Alt kirllimlarda; uzun vadeli kredi talebi temelde ayni kalirken, TL kredi
talebinde bir miktar azalis, KOBIi kredi talebi basta olmak Uzere
isletmelere verilen diger kredilerde ise talepte artis gézlenmistir. Pesin
alimlarda uygulanan iskonto ve kolayliklar talebi artirici yénde
etkileyen en 6nemli faktér olmustur.

e Bireysel kredilerde; konut kredi talebinde artis, tasit ve diger bireysel
kredilere olan talepte ise azalis gérulmustur. Konut kredilerinde diger
bankalardan saglanan krediler talebi artiran en onemli faktor
olmustur. Tasit kredilerinde finansman ihtiyaglari ve alternatif
finansman kullanimi, diger bireysel kredilerde ise finansman
ihtiyaclari talebi azaltan faktorler olmustur.

2- 2025 3. Ceyrek (Beklenti):
e Igletmelere verilen tium kredilere olan talepte belirgin bir artis
beklenmektedir.

e Tum bireysel kredi turlerine olan talepte belirgin bir degisim
beklenmemektedir.
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C) Kredi Kosul ve Kurallar

o lIsletme Kredileri: Ortalama ve daha riskli krediler Uzerindeki kar
marjlarinda artis, teminat ihtiyacina iliskin kosul ve kurallarda sikilasma
gorulmustur.

e Bireysel Krediler: Tium bireysel kredi turlerinde, ortalama krediler
Uzerindeki kar marjlarinda azalis gorulurken, daha riskli krediler
Uzerindeki kar marjlarinda belirgin bir degisim gézlenmemistir. Diger
bireysel kredilerde, vadeye iliskin kosul ve kurallarda gevseme
gorulmustar.

D) Fonlama Kosullar
1- 2025 2. Ceyrek (Gergeklesen):

e Bankalarin fon saglama imkanlarinin gelisiminde, yurt ici fonlama
kosullarinda belirgin, yurt disi fonlama kosullarinda ise bir miktar
sikilasma gérulmaustar.

e Yurtdisi fonlama maliyetiile diger kosul ve kurallarin, yurt disi fonlama
kosullarini sikilastirici yonde etkiledigi belirtilmistir.

2- 2025 3. Ceyrek (Beklenti):

e Yurt i¢ci ve yurt disi fonlama kosullarinin belirgin bir sekilde
gevseyecegdi beklenmektedir.

Bankacilik sektoéru 6zelinde 2025 2.ceyrekte tipki 2024 2.¢eyrekten bu yana
sUregelen secici aksiyon unsurunu 6n plana c¢ikaran bir yapiyl takip etmekteyiz.
iyimser beklentilerin henliz TCMB'den bir gevseme sinyali gelmemesi nedeniyle
olusmadigini anlamaktayiz.

Temmuz ayinda potansiyel bir faiz indirimi ve Agustos enflasyon raporu sonrasi bir
makroihtiyati sadelesme setiyle birlikte 3.ceyrekte bir nebze iyimserlesen hava takip
edebiliriz.

BDDK Aylik Bultende verileri 1siginda da ag¢ikladiimiz gibi kamu bankalar olan
HALKB ve VAKBN, kalkinma ve yatirrm grubundan TSKB, katilim bankaciligindan
ALBRK'nIn net bir sekilde pozitif ayrismmaya devam edecegini gézlemlemekteyiz.

Nitelikli gevseme ve genislemenin 2026 yilinin ilk yarisinda olacagini hatirlatmak
isteriz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir

Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim
satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gdrusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada
yer alan Dbilgilere ve sinyallere dayanarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller,
fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icgerik,
haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum sinyal ve veriler, Marbas Menkul
Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan ve
zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.
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