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BDDK AYLIK BULTEN

Bankacilik, Nisan ayi1 net kari aylik yillik %55,99, kimule yillik %38,39 artis gosterdi.
Ayliklandiriimis aylik bazda ise %50,88 azalirken kimule aylik bazda %22,25
oraninda artis takip edildi. Aydan aya tum gruplarda azalma olurken yillik tarafta
ayrismalar izlendi.

Aylik sekilde yilik bakmak gerekirse ge¢tigimiz sene Nisan ayina gore:

e Nisan alinda kredi faiz gelirleri %41,21 oraninda artis gésterdi. Ozellikle kredi
kartlari ve taksitli ticari kredi grubu burayi destekledi.

o Takipteki alacaklar girisleri guglu arttl. Bu cercevede faiz girisleri de artmayi
surdurdu. Gecgtigimiz seneye gdre Nisan ayina gore %198,80 oraninda artis
kaydedildi.

e Para piyasasli islemlerinde sert daralma var. Ozellikle bu tarafta risklerin
gorece artis gostermesiyle birlikte bankacilik bu tarafi temizlemeye yonelik
2025 1.ceyrekte aksiyon alirken 2025 2.ceyrek itibariyle gelen tedbirlerle
gorece uzaklasildigini gézlemliyoruz.

e TUFEKS gelirlerinde daralma var. Bunu normal karsiliyoruz ancak daha
halen beklentilerimizin Uzerinde yillik bazda gelir elde ediliyor. Bu kismi
ozellikle kamu tarafi 6nemli 6lctde karsihyor. Yillik o tarafta net faiz gelirini
en cok destekleyen unsur TUFEKS gelirleri olmaya devam edecek.

e Borc¢lanma araci tarzi satislarda dengelenme var. Ocak ayina gére daha
halen cok geride bir yapi gézlemleniyor.

e Giderler gucli TUFE Ustinde artmayi surdlrse de sirketler sonunda maliyet
dengelenmesine gidebildiler. Fonlama maliyetlerini 6zellikle YP aksiyonlari
ile dengeleme cabasi sirse de TUFE Uzerinde artislar takip ediliyor.

e Net faiz geliri %40,22 oraninda artis gosterdi. Burada hentz guglu
seviyelerde olmamakla birlikte son 4 ayin en dusuk 2.verisi kaydedildi.

e Takipteki alacaklara iliskin karsilik miktarlari gtglu artiriliyor. %287,89
oraninda artis izledik. NPL rasyosunun bir miktar sinirlanmasinda ana unsur
buradan karsilaniyor.

e Personel maliyetleri gui¢li artmayi surduruyor. 2025 1.ceyrek 6zellikle
personel giderlerinin yogun oldugu c¢eyrek iken bunun 2.ceyrege de
yansidigini kismen de olsa gérmekle beraber 4 ayin en yluksek artis miktari
kaydedildi.

e Net kar %55,99 oraninda artis gésterdi.

Ayliklandirilmis sekilde aylik bakmak gerekirse gegtigimiz aya gore:

o Kredilerden alinan faizler yatay kalarak sinirli miktarda dusus gosterdi.
Makroekonomik kosullar burayi destekliyor.

o Takipteki alacaklar nezdinde girisler artmaya devam ediyor.

e Para piyasasi islemleri nezdinde en sert dusUs kaydedildi.

¢ Maliyetlerde de artislar takip edildi. Bu cercevede net faiz geliri %1,64
oraninda duUsus gosterdi.

¢ Komisyon gelirleri sinirli miktarda dusus kaydetti.

e Personel giderleri aydan aya en gUgclu artisini kaydetti. Bu cercevede artis
miktar1 %13,36 oldu.

e Bu gercevede net kar %50,88 oraninda daraldi.
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Kimule yillik bazda bakmak gerekirse gectigimiz yilin Nisan ayina gore:

e Kredilerden alinan faizler taksitli ticari kredilerin dnemli katkisiyla %45,7
oraninda artis gosterdi.

e Takipteki alacaklardan alinan faizler %150,48 oraninda artis gésterdi. Onemli
bir NPL girisinin 6nUne gecilme cabasi gdsterilse de sektérde yluksek
rasyolar gérmeye bir siire daha devam edecegiz.

e Para piyasasi islemleri nezdinde sinirl miktarda daralma olsa da gegen
seneye gore baz etkisiyle %150,92 oraninda artis izleniyor.

e Takipteki alacaklara yonelik karsilik artisi sGrUyor. %169,38 oraninda artis
kaydedildi.

e Personel giderleri Ocak ayindan bu yana en yuUksek artisini kaydederek
%48,8 oraninda artis gosterdi.

¢ Net kar yillik %38,39 oraninda artis kaydetti.

Kuamtle aylik bazda bakmak gerekirse gegtigimiz aya gére:

e Kredilerden alinan faizler kredi kartlarin katkisiyla %35,46 oraninda artis
kaydetti.

¢ Takipteki alacaklardan alinan faizler donemin en dibine girdi. Kimulatif
bazda NPL girisleri olusurken tahsilatlar beklenen miktarda gerceklesmedi.

e Para piyasasindan alinan faizler 6nceki aylara nazaran daralsa da guclu
kalmayi surduruayor.

e Net faiz geliri %41,91 oraninda artis kaydetti.

e Personel giderleri %37,48 oraninda artis kaydederek dénemin en dusuk
verisi takip edildi.

e Net kar %22,25 oraninda artis kaydetti.
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Gruplar bazinda incelemek gerekirse net karlarda:

o Sektér aydan aya %51 net kar daralirken yillik bazda %56 oraninda net karini
artirdi.

e Kamu tarafinda ézellikle TUFEKS'in yani sira ticari gelirlerin de etkisiyle yillik
net kar %587 oraninda artarken aydan aya %81 oraninda daralma kaydedildi.

o Yerli 6zel tarafinda temettu gelirlerin etkisiyle yillik %280 artan net kar
izlenirken aydan aya net kar %54 oraninda daraldi

e Yabanci 6zel tarafinda hizmet gelirlerinin glc¢lU kalmasiyla sinirli miktarda
net kar artisi kaydedilerek yillik %18 artis olusurken aydan aya hizmet
gelirlerinin baz etkisiyle baskilanmasinin ardindan %13 daralma kaydedildi.

¢ Kalkinma ve yatirm bankaciliinda guclu kalan net faiz geliri ve bankacilik
hizmet gelirleri cercevesinde yillik %33 oraninda artarken aydan aya temettu
gelirlerinin sonlanmasi ve diger faaliyet gelirlerinin azalmasiyla %16 oraninda
azalis kaydedildi.

e Katilim bankacilidi 6zelinde net faiz gelirlerinde kar payinin dénemsellik
etkisiyle azalma goruldugunden diger gelirlerde 6zellikle bankacilik hizmet
grubunda guclu artisa ragmen yillik %26 aydan aya %57 azalma izlendi.

Net faiz gelirleri 6zelinde gorece portfdy yapisiyla diri kalan GARAN; kalkinma ve
yatirim bankalarinda net kar daralmasinin aydan aya goérece sinirli kalmasi
nedeniyle TSKB pozitif ayrisabilir. ilaveten bankacilik tarafinda kamu bankacihiginin
yillik bazda pozitif ayrismasini énemsiyoruz. HALKB ézelinde yuksek TUFEKS
degerlemesi, VAKBN 6zelinde karsilik ¢ézinme aksiyonlari finansallari destekleyen
unsurlar olabilir. ALBRK nezdinde olumsuz olsa da 1.ceyrekte 7 milyar TL'lik karsilik
cbzme aksiyonu senedeki olumsuzluklari gérece kompanse edebilir. Ozel sektér
bankaciligi bakimindan gelen veriler AKBNK, ISCTR, YKBNK nezdinde sUre¢ gorece
yatay baskilaniyor diyebiliriz. Yumusak inis kosullarinda YKBNK'In beklenti yapisiyla
AKBNK ve ISCTR'dan daha hizli sekilde beklentilerine erisecegdini tahmin ediyoruz.

Marbas Menkul Degerler olarak:

e 7 milyar TL karsilik cozinmesi ve ilerleyen ceyreklerde ayristirmali finansallar
etkisiyle ALBRK 6zelinde 11,97 TL hedef fiyat ve AL tavsiyemizi,

¢ Donemden yararlanmayi sirdurmesi nedeniyle TSKB 6zelinde 20,14 TL
hedef fiyat ve AL tavsiyemizi

e Sektorun en konservatif bankasi olmasi nedeniyle YKBNK 6zelinde 36,12 TL
hedef fiyat ve AL tavsiyemizi korumayi strduruyoruz.

Bankacilik 6zelinde 6zellikle veri setinin Mayis ayi verisi gelmesiyle birlikte Haziran
sonunda buUyuUk oranda olusacagini tahmin etmekle birlikte net faiz marji
genislemelerinde tekrardan gorece 2024 4.ceyrege dogru evrilen gegici yapi var
oldugunu izliyoruz. Faiz indirim strecine donuUlmesi her ne kadar olumlu etki
edecek olsa da bankacilik Gzerinde alinan tedbirlerin kaldirilma durumu var
olmadikga faiz indiriminin etkisi gecikmeli yansiyabilecegdini hatirlatmak isteriz.
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Tablo-1: Ceyreksel Bazda Degisimler (seviye, %)

Y/Y DEGISIM - CEYREKSEL

Kredilerden Alinan Faizler (Kar Paylari)

a) Tuketici Kredilerinden Alinan Faizler (Kar Paylari)

b) Kredi Kartlarindan Alinan Faizler (Kar Paylari)

c) Taksitli Ticari Kredilerden Alinan Faizler (Kar Paylari)

d) Diger Kredilerden Alinan Faizler (Kar Paylari)

Takipteki Alacaklardan Alinan Faizler (Kar Paylari)
Bankalardan Alinan Faizler (Gelirler)

Para Piy. isl. Alinan Faizler

Gercede Uygun Deger Farki K/Z Yan. Menk. Deg. Alinan Faizler
GUD Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Menkul Degerlerden Alinan
Faizler

itfa Edilmis Maliyeti Uzerinden Degerlenen Menkul Degerlerden Alinan
Faizler

Ters Repo islemlerinden Alinan Faizler

Finansal Kiralama Gelirleri

Diger Faiz ve Faiz Benzeri Gelirler (Diger Gelirler)

Toplam Faiz (Kar Payi) Gelirleri (1+...+14)-(2+3+4+5)

Mevduata Verilen Faizler (Katilim Fonlarina Odenen Kar Paylari)
Bankalara Verilen Faizler (Giderler)

Para Piy.isl.Verilen Faizler

ihrac Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (Odenen Kar Paylari)
Repo islemlerine Verilen Faizler

Finansal Kiralama Giderleri

Diger Faiz ve Faiz Benzeri Giderler (Diger Giderler)

Toplam Faiz (Kar Payi1) Giderleri (16+...+22)

NET FAIZ (KAR PAYI) GELIRI (GIDERI) (15-23)

Takipteki Alacaklar Ozel Provizyonu

PROV.SONRASI NET FAiZ (KAR PAYI) GELIRI (GIDERI) (24-25)
Kredilerden Alinan Ucret ve Komisyonlar

a) Nakdi Kredilerden Alinan Ucret ve Komisyonlar

b) Gayrinakdi Kredilerden Alinan Ucret ve Komisyonlar
Alinan Kar Paylari

Bankacilik Hizmetleri Gelirleri

Aktiflerimizin Satisindan Elde Edilen Gelirler

Diger Faiz Disi (Kar Payi Disindaki) Gelirler

Toplam Faiz Disi (Kar Payi Disindaki) Gelirler (27+30+31+32+33)
Personel Giderleri

Genel Karslilik Provizyonu

Kidem Tazminati Provizyonu

Menkul Degerler Deger Azalma Provizyonu

Diger Provizyonlar

Verilen Ucret ve Komisyonlar

Amortisman Giderleri

Vergi, Resim, Har¢ ve Fonlar

Diger Faiz Disi (Kar Payi Disindaki) Giderler

Toplam Faiz Disi (Kar Payi Disindaki) Giderler (35+...+44)
Sermaye Piyasasi islemleri Karlari (Zararlari) (Net)

Kambiyo Karlari (Zararlari) (Net)

Olaganustu Gelirler (Giderler) (Net)

VERGI ONCESI KAR (ZARAR) [(26+34+50)-45]

Vergi Provizyonu

DONEM NET KARI (ZARARI) (51-52)

2025
OCAK
55,87%
59,27%
59,18%
105,77%
47,50%
143,10%
218,52%
89,32%
78,66%

75,77%

19,98%
-64,84%
7,94%
1431,81%
70,62%
54,21%
92,49%
-33,52%
74,61%
509,17%
84,51%
1,25%
70,05%
73,92%
169,49%
55,18%
29,96%
21,07%
37,38%
32,711%
58,09%
111,35%
28,26%
43,17%
52,15%
30,88%
-6,04%
431,80%
61,96%
51,35%
79,12%
96,61%
48,40%
50,48%
A.D

A.D
782,01%
97,30%
A.D
48,17%
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2025
SUBAT
43,42%
49,03%
49,51%
84,88%
3515%
226,28%
206,57%
311,16%
137,24%

46,22%

9,83%
-79,31%
-0,21%
480,22%
55,88%
44,00%
66,82%
9,31%
63,35%
274,52%
70,68%
40,04%
57,31%
49,57%
118,06%
3727%
21,84%
14,22%
28,43%
-17,97%
46,39%
213,89%
6,92%
29,68%
36,61%
-1,82%
33,58%
4038,16%
52,43%
41,68%
65,20%
63,13%
40,25%
33,98%
A.D

A.D
228,92%
97,04%
581,74%
65,66%

2025
MART
43,47%
47,41%
50,63%
78,06%
36,17%
76,77%
164,66%
305,20%
130,53%

42,11%

574%
-68,38%
7,29%
190,70%
48,93%
46,58%
59,89%
-48,02%
57,41%
145,53%
77,09%
20,39%
53,71%
31,56%
133,14%
18,74%
33,90%
31,27%
36,07%
63,61%
43,83%
98,29%
-0,70%
28,16%
47,61%
-9,48%
92,78%
-21,93%
-19,62%
46,52%
55,11%
116,58%
68,81%
42,84%
200,60%
35,48%
763,74%
20,79%
74,17%
14,70%

2025
NN
41,21%
41,70%
63,48%
67,27%
34,12%
198,80%
12,70%
-2,71%
93,72%

59,54%

9,73%
-64,22%
7,18%
188,25%
45,52%
38,56%
40,82%
-44,66%
60,47%
173,84%
71,71%
-16,80%
46,77%
40,22%
287,89%
14,99%
28,85%
23,55%
33,38%
76,88%
54,73%
-14,35%
38,38%
48,58%
59,01%
274,91%
29,94%
944,92%
18,57%
40,08%
61,44%
124,70%
56,00%
67,51%
-78,34%
-71,91%
238,07%
68,41%
130,27%
55,99%
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Tablo-2: Yillik Bazda Degisimler (seviye, %)

2025 2025 2025 2025
Y/Y DEGISIM - YILLIK OCAK SUBAT MART NN
Kredilerden Alinan Faizler (Kar Paylari) 55,87% 49,63% 47,37% 45,70%
a) Tuketici Kredilerinden Alinan Faizler (Kar Paylari) 59,27% 5415% 51,67% 49,00%
b) Kredi Kartlarindan Alinan Faizler (Kar Paylari) 59,18% 54,34% 53,03% 55,70%
c) Taksitli Ticari Kredilerden Alinan Faizler (Kar Paylari) 105,77% 95,07% 88,53% 82,54%
d) Diger Kredilerden Alinan Faizler (Kar Paylari) 47,50% 41,32% 39,44% 38,00%
Takipteki Alacaklardan Alinan Faizler (Kar Paylari) 143,10% 181,29% 137,03% 150,48%
Bankalardan Alinan Faizler (Gelirler) 218,52% 212,92% 195,42% 172,34%
Para Piy. isl. Alinan Faizler 89,32% 160,93% 189,84% 150,82%
Gercede Uygun Deger Farki K/Z Yan. Menk. Deg. Alinan Faizler 78,66% 105,99% 14,57% 105,92%
GUD Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Menkul Degerlerden
Alinan Faizler 75,77% 60,79% 53,55% 55,20%
itfa Edilmis Maliyeti Uzerinden Degerlenen Menkul Degerlerden
Alinan Faizler 19,98% 14,94% 1,47% 11,02%
Ters Repo islemlerinden Alinan Faizler -64,84% -72,39% -70,71% -68,32%
Finansal Kiralama Gelirleri 7,94% 3,94% 512% 5,66%
Diger Faiz ve Faiz Benzeri Gelirler (Diger Gelirler) 1431,81% 769,70% 410,36% 334,77%
Toplam Faiz (Kar Payi) Gelirleri (1+...+14)-(2+3+4+5) 70,62% 63,26% 57,90% 54.54%
Mevduata Verilen Faizler (Katilim Fonlarina Odenen Kar Paylari) 54.21% 49,30% 48,34% 45,74%
Bankalara Verilen Faizler (Giderler) 92,49% 79,39% 72,26% 63,70%
Para Piy.isl.Verilen Faizler -33,52% -11,56% -28,38% -33,21%
ihrac Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (Odenen Kar
Paylari) 74,61% 68,87% 64,50% 63,42%
Repo islemlerine Verilen Faizler 509,17% 367,15% 259,42% 230,90%
Finansal Kiralama Giderleri 84,51% 77,36% 77,26% 75,76%
Diger Faiz ve Faiz Benzeri Giderler (Diger Giderler) 1,25% 17,51% 18,57% 8,28%
Toplam Faiz (Kar Payi) Giderleri (16+...+22) 70,05% 63,83% 60,19% 56,56%
NET FAIZ (KAR PAYI) GELIRI (GIDERI) (15-23) 73,92% 60,42% 47,82% 4572%
Takipteki Alacaklar Ozel Provizyonu 169,49% 141,92% 138,80% 169,38%
PROV.SONRASI NET FAiZ (KAR PAYI) GELIRIi (GIDERI) (24-25) 55,18% 4519% 33,30% 28,03%
Kredilerden Alinan Ucret ve Komisyonlar 29,96% 25,98% 28,71% 28,75%
a) Nakdi Kredilerden Alinan Ucret ve Komisyonlar 21,07% 17,68% 22,30% 22,63%
b) Gayrinakdi Kredilerden Alinan Ucret ve Komisyonlar 37,38% 33,03% 34,09% 33,90%
Alinan Kar Paylari 32,71% 7,84% 29,62% 37,23%
Bankacilik Hizmetleri Gelirleri 58,09% 52,12% 49,04% 50,53%
Aktiflerimizin Satisindan Elde Edilen Gelirler 11,35% 179,04% 132,79% 93,55%
Diger Faiz Disi (Kar Payi Disindaki) Gelirler 28,26% 18,48% 11,88% 15,33%
Toplam Faiz Disi (Kar Payi Disindaki) Gelirler (27+30+31+32+33) 4317% 36,58% 33,54% 36,74%
Personel Giderleri 52,15% 4420% 45,31% 48,80%
Genel Karsilik Provizyonu 30,88% 18,77% 10,79% 28,72%
Kidem Tazminati Provizyonu -6,04% 8,98% 31,37% 31,07%
Menkul Degerler Deger Azalma Provizyonu 431,80% 406,35% 258,84% 333,65%
Diger Provizyonlar 61,96% 58,53% 29,44% 27,45%
Verilen Ucret ve Komisyonlar 51,35% 46,42% 46,46% 44,69%
Amortisman Giderleri 79,12% 72,20% 65,99% 64,78%
Vergi, Resim, Har¢ ve Fonlar 96,61% 82,76% 92,93% 101,27%
Diger Faiz Disi (Kar Payi Disindaki) Giderler 48,40% 4415% 52,83% 53,63%
Toplam Faiz Disi (Kar Payi Disindaki) Giderler (35+...+44) 50,48% 4272% 42,76% 48,30%
Sermaye Piyasasi islemleri Karlari (Zararlari) (Net) -196,37% -159,36% -340,15% -129,22%
Kambiyo Karlari (Zararlari) (Net) -337,16% -350,44% 100,48% -138,93%
Olaganustu Gelirler (Giderler) (Net) 782,01% 280,91% 413,84% 346,12%
Toplam Diger Faiz Disi (Kar Payi Disindaki) Gelirler (Giderler)
(46+47+48+49) -120,04%  -144,56% -168,18% -124,62%
VERGI ONCESI KAR (ZARAR) [(26+34+50)-45] 97,30% 97,14% 54,65% 57,10%
Vergi Provizyonu -811,00% 2891,90% 346,54% 267,64%
DONEM NET KARI (ZARARI) (51-52) 4817% 58,18% 35,00% 38,39%
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

Qs +90 (212) 286 30 00/ 331

+90 (212) 286 30 50
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