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BAREM AMBALAJ

Barem Ambalaj - Olumiu
Her gecen ceyrek iyilesme!

Barem Ambalaj, 2025 3.¢eyrekte 871 milyon TL hasilat, 121
milyon TL FAVOK ve 13 milyon TL net Kkar ile
beklentilerimiz dahilinde sonuglar paylasti.

Satis tonaji blyumesi bu geyrek itibariyle kim{le pozitife
déndu:

B dalga %24,2 azalisla 9.413.655 kg,

Dopel %26,8 artisla 4.947.588 kg,

E dalga %19,3 artisla 14.008.642 kg,

F dalga 127.135 kg,

Karton kutu %5,7 azalisla 6.109.370 kg olmak Uzere
ilk 9 ayda satis kilogrami %0,4 artisla 34.336.390 kg
oldu.

Satis tonaji bu c¢eyrek itibariyle pozitife ddnmesiyle
birlikte 3.ceyrekte hasilat %10,8 artisla 871 milyon TL oldu.
ilk 9 ayda henlz sinirli negatif olsa da gruplar bazinda
degerlendirmek gerekirse:

e B dalga %44,32 azalisla 462.423.069 TL,
Dopel %45,48 artisla 390.838.398 TL,
E dalga %27,13 artisla 1.027.524.025 TL,
F1dalga 12.524.474 TL,
Karton kutu %19,58 azalisla 358.478.745 TL,
Diger satislar %18,58 azalisla 123.493.441 TL oldu.
KUmoulatif hale getirdigimizde ise ilk 9 ayda hasilat
%5,17 disusle 2,38 milyar TL oldu.

Operasyonel karhhikta yatirrm etkisi var. Gorece
maliyetlerin yUksek olmasiyla birlikte dalgalanan
karliliklarda, amortisman girisleriyle birlikte FAVOK
3.ceyrekte %10,52 artisla 121 milyon TL oldu. Hacim
farklilasmasi nedeniyle FAVOK marji 573 baz puan
disusle %12,35 oldu. Yili %12-13 araliinda bir FAVOK mar;ji
ile kapatabilir. Yeni yatirimla 3 sene icerisinde %25 FAVOK
marjina ulasmasini bekliyoruz.

Konya kagit fabrikasi tarafinda ise testler tamamlanmis
olup, soguk cevrim testleri yapilmaktadir. Yil sonu ya da
en geg¢ 2026 1.ceyrekte kagit tesisinin devreye alinmasi
beklenmektedir.

BARMA 6zelinde finansallari olumlu degerlendirmekle
birlikte her gecen c¢eyrek yeni yatinrm ve makro
cercevede toparlanmayla birlikte iyilesme bekliyoruz.

11 Kasim 2025

Son Fiyat 21,08
BILANCO PUANI 4,33/10
Piyasa Degeri (mIn TL) 5.534
Piyasa Degeri (mIn $) 132
F/K 31,00
FD/FAVOK 39,60
PD/DD 1,33
Hisse Sayisi (min lot) 263
FDPO (%) . 19,96
Gunluk Ortalama Islem Hacmi
(mIn TL) 34
FIYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY
BiSTIO0'E GORE 4,24 10,00 4,62
XKMYA'A GORE 3,78 -0,46 0,75
Nominal (TL) 6,14 9,56 23,56
Nominal (USD) 5,22 5,87 0,56
ORTAKLIK YAPISI %
RECEP TA$YANAR 40
SENFERIYE TASYANAR 40
DIGER 20
23,00 12.000,00
22,00 11.500,00
21,00
11.000,00
20,00
10.500,00
19,00
10.000,00
18,00
9.500,00
17,00
16,00 9.000,00
15,00 8.500,00
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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SIRKET KARNESI

EK

KARLILIK

Brat Kar Marji (Y%)
Brut Kar Marji (C%)
FAVOK Mariji (Y%)
FAVOK Marji (C%)
Net Kar Marji (Y%)
Net Kar Marji (C%)

BORCLULUK

Net Bor¢ (mln TL)
isletme Sermayesi (mIn TL)
Cari Oran
Serbest Nakit Akimi (mIn TL)
Net Finansman Gideri/Satislar

BUYUME

Brit Kar Buyume (Y%)
Brut Kar Buyume (C%)
FAVOK Buyume (Y%)
FAVOK Blyume (C%)
Net Kar Buyume (Y%)
Net Kar Buyume (C%)

PUAN

5,55
1,71
1,47
1,25
-0,59
13,47

5.801,19
717,22
0,56
-2.018,71
13,21

37,79
37,79
-62,82
1,82
-30,81
0,00

PUAN

1

PUAN

0,5
0,5
0,0
1,0
0,0
0,0

4,33

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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