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Bosch Fren — Sinirli Olumlu

Bedelli yaramis

Bosch Fren, 2025 2.ceyrekte 702 milyon TL hasilat, 90
milyon TL FAVOK ve 2 milyon TL net Kkar ile
beklentilerimize paralel sonug paylasti.

Bedelli sermaye artisindan yeni cikti. 5 Mayis 2025 guinu
gerceklestirdigi %300 bedelli sermaye artisi sirketin
faaliyetleri icin 6nem arz eden bir aksiyondu. Bedelli
sermaye artisinin %25'i yatirm finansmani, %60" borg¢
odemesi, %15'i de isletme sermayesi icin kullanilacak.
Bedellinin sirket finansallarina gozle goérulebilir sekilde
olumlu etki ettigini vurgulamak isteriz.

Ne is yapar? Bosch Fren Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S,,
Turkiye'de otomotiv sektérinin 6ncu firmalarindan biri
olarak, otomobil ve hafif ticari araclar icin hidrolik fren
sistemleri Uretimi ve satisi yapar. Basta otomotiv ana
sanayi firmalari olmak Uzere, yedek parca piyasasinin da
ihtiyaclarini karsilayan sirket, servo fren, fren ana
merkezleri ve fren destek sistemleri gibi kritik bilesenleri
yUksek muhendislik standartlarinda Uretir. Boylece,
Bosch'un global tecrubesini yerel Uretimle birlestirerek,
araclarin guvenli bir sekilde yavaslamasi ve durmasi igin
gerekli olan teknolojik ve guvenilir ggzmleri sunar.

Satislarda artis sebebi i¢ pazar kaynakli oldu. ic pazarda
rekabetci fiyatlama ortamindan ozellikle yaptigi yeni
yatirimla yararlanma c¢abasi icerisinde olan sirketin
satislarini i¢ pazarda %12 arttirdigini takip ediyoruz.
ihracat tarafinda satislar neredeyse yari yariya erirken
kimulatif degerlendirdiginizde %22,5 oraninda satislarin
arttigini takip ediyoruz.

Maliyet artislariyla operasyonel karlilik dengeli seyrediyor.
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri ve genel yénetim
giderlerinde gézle gérulebilir artis cercevesinde FAVOK
%4,88 artisla 90 milyon TL olarak gerceklesti. FAVOK
marji ise 47 baz puan artisla %11,22 oldu.

BFREN 6zelinde finansallan beklentilerimize paralel ve
bedelliden olumlu yararlanmasi nedeniyle sinirli olumiu
olarak degerlendiriyoruz.

Otomotiv yan sanayi sektéri 87,2 F/K, 1382 PD/DD ve
32,3 FD/FAVOK ile islem gérirken BFREN 257,13 F/K, 50,3
PD/DD, 69 FD/FAVOK ile nétr islem gérmektedir.

BOSCH FREN

12 Agustos 2025
Hisse Kodu BFREN
Piyasa Degeri (mlr TL) 21,8
Piyasa Degeri (mIn $) 535
F/K 257,13
PD/DD 50,28
FD/FAVOK 68,92
Hisse Sayisi (mlIn lot) 123
FDPO (%) 15,45
GUnluk Ortalama islem 81,4
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BISTIOO'E GORE 3,76  -19,48 -16,03
XMESY'E GORE  -348 -20,70 -1,72
Nominal (TL) 9,69 -2,63 -5,28
Nominal (USD) 8,29 -7,67  -26,57
Ortaklik Yapisi (%)
15,49
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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EK
FINANSALLAR

Bosch Fren Sistemleri Sirket Karti

Hisse Adi Bosch Fren Sistemleri

Sektor Otomotiv Yan Sanayi 100,00

Halka Agiklik Orani 15,0%

Kurulus Tarihi 17.09.1975 80,00

Yasi 50

Personel Sayisi 133 60,00

Kapanis 177,70

Gunluk Getiri 108 200

Haftahk Getiri 1,14

Aylik Getiri 9,69 000 " x " " " © © © W © o & &
Géreceli Getiri 048 oq;)/& A A S A R O A S A
Yillik En Duistik - En Yiikse P ® M ® ¢ ° ° ° ¢ ¢ ® ¢

Yillik Ortalama Fiyat 172,16 T BFREN ==xui00

T[T e P e Taosios Laoas

Dénen Varliklar 64,11 NetSatiglar 1.300 1194 2.065 8,88 -37,06
Nakit ve Benzerleri 141 51 177,74 Yurt ici satig 1.254 m3 1.950 12,73 -35,67
Stoklar 133 N4 16,77 Yurt Digi Satis 45 81 N5 -44,02 -60,65
Ticari Alacaklar 514 305 68,72 Diger Satiglar [o} o] o} ad ad

Duran Varliklar 355 329 7,72 Satiglarin Maliyeti 1149 1.086 1.846 571 -37,80
Maddi Duran Varlklar 270 236 14,37 Iskontolar 0,00 0,00 0,00 ad ad
Maddi Olmayan Duran Varlklar n 12 -15,01 indirimler 0,00 0,00 0,00 ad ad

Aktifler 1152 815 41,32 Brut Kar 151 107 219 41,03 -30,85

Kisa Vadeli Borglar 615 277 121,75 Faaliyet Giderleri 50 3 50 59,30 -0,30

Uzun Vadeli Borglar 104 353 -70,57 Esas Faaliyet Kari 101 76 168 33,45 -39,96

Toplam Borg 719 630 13,98 Amortisman 45 53 88 -14,99 -48,90

Net Borg 6 14 -57,50 FAVOK 146 128 o] 13,60 ad

Sermaye 123 31 299,92 Vergi Oncesi Kar 21 68 137 -69,20 -84,75

Ozkaynaklar 433 184 134,77 Ana Ortaklik Net Kar 17 43 94 -59,71 -81,79

”
[ Gwie [20zs/05 | 2024705 [ Dogwoee) [

Likidite 450,00
Cari Oran 1,30 1,75 -0,46 400,00
Likit Oran 1,08 134 -026 %090
300,00
Degerleme
250,00
F/K 315,86 253,25 62,61 200,00
PD/DD 50,28 143,36 -93,07 150,00
FD/FAVOK 79,68 176,49 -96,81 10000
Karlilik 5000
R ~ 0,00
Ozsermaye Karlihg 557 35,66 -30,09 1012025 1022025 1032025 1042025 1052025 1062025 1072025 1082025
Aktif Karlihk 1,75 6,53 -4,78 e [ /K w5 Yilllk Medyan
Brut Kar Marji 1,63 8,98 2,65
Net Kar Marji 132 358 225 PD/DD
Favok Marji 1,22 10,75 0,47 100,00
Bdyidme 90,00
o 80,00
Net Kar Buyume -59,71 0,00 -59,71 70,00
Favék Biyime 13,60 57,34 -4374 ©0,00
= — 50,00 — g
Ozsermaye Buyume 134,77 235,74 -100,97 4000 -
Aktif Buyime 41,32 65,47 -24,15 30,00
Faaliyet Etkinligi 20,00
10,00
Stok Devir Hizi 50 23,49 -8,38 0,00
Alacak Devir Hiz! 487 790 303 1012025 1022025 1032025 1042025 1052025 1062025 107.2025 1082025
Ticari Borg Devir Hizi 914 14,53 -5,39 ===PD/DD ====5 Yillik Medyan
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