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Bosch Fren - Olumlu 18 Kasim 2025
Son Fiyat 160,20
Bedelli sonrasi iyimser sonuclar BILANGO PUANI 8,33/10
Piyasa Degeri (mlIn TL) 19.628
Bosch Fren, 2025 3.ceyrekte 666 milyon TL hasilat, 97 Piyasa Degeri (mIn $) 465
milyon TL FAVOK ve 51 milyon TL net Kkar ile F/K 216,29
beklentilerimiz dahilinde sonuglar paylasti. FD/FAVOK 62,92
PD/DD 38,20
Bedelli sermaye artigi fayda sagladi. 5 Mayis 2025 gunu Hisse Sayisi (min lot) 123
gerceklestirilen %300 bedelli sirketin faaliyetlerine FDPO (%) 15,44
onemli odlgltte olumlu yansidi. Otomotiv yan sanayi Gunlik Ortalama islem Hacmi
sektérinin zorlandigi bu dénemde sirket bliyUumeye (mIn TL) 84
devam etti.
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Hasilatta sakin blyume suruyor. Sektdre yonelik zorlu
- - PERFORMANSI
kosullarin devam etmesiyle bll‘!lkte 3.ceyrekte hasilat (%) 1AY 2 AY 12 AY
%1,98 artisla 666 milyon TL oldu. Ilk 9 ayda ihracat pazari - - =
%36 daralarak 75 milyon TL'ye dUserken, yurt ici pazar %9 BIST10(? EGORE  -3,99 -11,89 -27,87
artisla 1,99 milyar TL'ye yukselerek agirlikli konumunu XMESYEGORE 078 -1,54 -8,25
Nominal (TL) -0,50 -14,70 -15,34

guglendirdi. Haslilatta stabil seyrin devamini 3nimuzdeki

ceyreklerde de bekliyoruz. Nominal (USD) 147 1818 -37.77

Maliyet yodnetisimi etkili oluyor. Sirket, bedelli sonrasi ORTAKLIK YAPISI %
maliyetleri yoneterek aksiyon aliyor. Bu dogrultuda ROBERT BOSCH GMBH 84,51
3.ceyrekte brut kar %106,41 artisla 96,18 milyon TL oldu. DIGER 15,49

Brut kar marji ise 418 baz puan artisla %12,53'e yukseldi.
Onumuzdeki dénemde %12 Uzeri brat kar mariji

bekleyebiliriz. 220,00 12.000,00

Operasyonel karlilik giclendi. FAVOK, brit kardan gelen 210,00 1.500,00
destekle birlikte 3.ceyrekte %59,78 artisla 97 milyon TL
oldu. FAVOK marji tarafinda ise 204 baz puan artisla %12,3 | 200,00 11.000,00
oldu. %12'nin bir miktar Gzerinde bir FAVOK mariji ile yili
tamamlamasini bekleyebiliriz. 190,00 10.500,00
Borgluluk elimine edildi. 5 Mayis'ta yapilan bedelli sonrasi 180,00 10.000,00
sadece ceyrekten ¢eyrege finansal borglar %55 azalisla 70
milyon TL'ye geriledi. Serbest nakit akiminin pozitife 170,00 9.500,00
dénmesiyle birlikte Net Borg/FAVOK rasyosu artik
negatife gegmis oldu. Sektdérin zorlandigi ortamda bunu 160,00 9.000,00
olumlu karsiliyoruz.

150,00 8.500,00
BFREN o6zelinde finansallar olumlu degerlendirmekle
birlikte, dusuk borg¢luluk ve gérece ydnetisim becerisiyle

g~ . . . L2 > 140,00 8.000,00
birlikte otomotiv yan sanayisinden pozitif ayrisacagini :

degerlendiriyoruz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

 +90 (212) 28630 00/ 331

+90 (212) 286 30 50
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SIRKET KARNESI

KARLILIK PUAN
Brut Kar Mariji (Y%) 6,51 0,5
Brut Kar Marji (C%) 2,30 0,5
FAVOK Mariji (Y%) 6,26 1,0
FAVOK Marji (C%) 1,33 1,0
Net Kar Marji (Y%) 2,67 0,5
Net Kar Marji (C%) 7,48 0,5
BORCLULUK PUAN
_ Net Bor¢ (mIn TL) -63,07 1
Isletme Sermayesi (mlIn TL) 209,24 1
Cari Oran 1,50 1
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) 262,23 1
Net Finansman Gideri/Satislar 3,06 1
BUYUME PUAN
Brut Kar Buyume (Y%) 951 0,5
Brut Kar Buyume (C%) 951 0,0
FAVOK Buyume (Y%) 57,70 1,0
FAVOK BlUyume (C%) 47,09 1,0
Net Kar Buyume (Y%) 148,39 0,5
Net Kar Buyume (C%) 85,67 0,5
PUAN 8,33

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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