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Son Fiyat 69,80
Verimlilik ortaminda karlilik yaratimi struyor BILANCO PUANI 3,67/10

Piyasa Degeri (mIn TL) 7.469
Buyuk Sefler Gida, 2025 3.ceyrekte 113 milyar TL hasilat, | Piyasa Degeri (mIn $) 178
278 milyon TL FAVOK ve 18 milyon TL net kar ile F/K ) 0,00
beklentilerimiz dahilinde sonuglar paylasti. FD/FAVOK 9,96

PD/DD 5,31
Gelir bayUmesi sarayor. Sirket 2025 3.ceyrekte %3,86 Hisse Sayisi (min lot) 107
artisla 1,13 milyar TL hasilat elde etti. Burada 6zellikle 9 FDPO (%) 37,45
aylik bazda bakildiginda fis ortalamasindaki artisin gelire GUnluk Ortalama islem Hacmi
yansimaya devam ettigi gorulluyor. Sirketin Buselikte (mIn TL) 73

%18,4 artisla 5.316 TL, Bigchefs'te %111 artisla 1.279 TL,
Numnum'da %8,4 artisla 1.096 TL fis ortalamasi elde FiYAT

ettigini takip ediyoruz. Franchise giris gelirlerinde PERFORMANSI

dalgalanma olsa da restoran, royalty ve franchise mal (%) 1AY 3 AY 12 AY

satis gelirlerinde canli bUyume suruyor. Buradaki canli - , =
istahin devami beklenebilir. Sirketin 12 aylik finansallarda BISTIOO'E GORE 10,34 s113 158,95

4,7 milyar TL bandinda bir hasilat elde etmesini XGIDA’A GORE 4,76 51,04 169,98
bekliyoruz. Nominal (TL) 9,06 53,50 179,65

Nominal (USD) 8,13 50,21 157,12
Maliyet artiglar belirgin bir sekilde gézlenmektedir. Artan

personel maliyetleri ve amortisman giderleri dogal olarak | ORTAKLIK YAPISI %

brut kari etkiliyor. Brut kar 3.ceyrekte %4,58 daralmayla FETHI SARUHAN TAN 2418
246 milyon TL oldu. Brat kar marji 108 baz puan | saM7ZE HATICE CiZREL] 5010
gerilemeyle %19,54 olarak gerceklesti. FAVOK'te gorece MEHMET CAN KARABAG 15 ’45
amortisman girisleriyle birlikte diri kallm izlenmeye DIGER 40',27

devam edilirken, FAVOK 3.ceyrekte %24,27 artisla 278
milyon TL olarak kaydedildi. FAVOK marji 252 baz puan
artisla %21,5 oldu. %22-22,5 yil sonu FAVOK marji ile 80,00 12.000,00
birlikte ortalamasi baz alindiginda 12 aylik FAVOK'(i 1,06

milyar TL bandinda beklemek mimkun olacaktir. 70.00 11.500,00
Subelerde verimlilige gidildi. Sirket karlilk odagina

.. T ~ 11.000,00
yonelerek asiri sube agmaktansa verimli ve karhlik odakl 60,00
sube aclilislari planhyor. Bu dogrultuda sube sayisinin yil
sonunda 145 seviyesinde gerceklesmesi dngdéruluyor. 10.500,00
Verimlilik kararini olumlu karsilamakla birlikte, karli sube 50,00
acilisi sirketin faydasina olmaya devam edecektir. 10.000,00
BIGCH 6zelinde finansallari olumlu degerlendirmekle | 40.00 5.500.00
birlikte verimlilik ortami hazirlanmasi esnasinda karlilik T
yaratimini ayrica bir firsat kapisi olarak degerlendiriyor, 30.00
gelecek dénemde daha iyimser finansallarin éninu ' 9.000,00
a¢masina vesile olacagini degerlendiriyoruz.

20,00 8.500,00
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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SIRKET KARNESI

KARLILIK PUAN
Brut Kar Marji (Y%) -0,13 0,0
Brut Kar Marji (C%) -0,63 0,0
FAVOK Mariji (Y%) 2,65 1,0
FAVOK Marji (C%) 3,30 1,0
Net Kar Marji (Y%) -4,81 0,0
Net Kar Marji (C%) -1,29 0,0
BORCLULUK PUAN
_ Net Bor¢ (mIn TL) 803,61 0]
Isletme Sermayesi (mlIn TL) 309,29 1
Cari Oran 0,70 1
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) 66,47 -1
Net Finansman Gideri/Satislar 713 1
BUYUME PUAN
Brit Kar Buyume (Y%) -15,45 0]
Brut Kar Buyume (C%) -15,45 0]
FAVOK Buyume (Y%) -4,03 0
FAVOK BUyume (C%) 20,25 1
Net Kar Buyume (Y%) 0,00 0,5
Net Kar Buyume (C%) -76,77 0]
PUAN 3,67

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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