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Yiksek operasyonel performans Son Fiyat 546,0
) BILANGO PUANI 6/10
BIMAS'In 2025 3.ceyrekte 179,68 mir TL hasilat, 13,2 mir TL FAVOK, 5,2 mir . (; .. /I
TL net kar ile beklentilerimize paralel satis, beklentilerimizin hafif Piyasa Degeri (miIn TL) 3276
uzerinde FAVOK ve net kar agikladigini gérmekteyiz. Piyasa Degeri (mIn $) 7,757
Satislara baktigimiz zaman 3Q25'te gectigimiz yilin ayni dénemine F/K .. 20,35
kiyasla satislar %7 artis gosterirken, yilin ilk dokuz ayina baktigimizda ise FD/FAVOK 9,38
%5 artis gérmekteyiz. Yurt disi operasyonlarina baktigimizda ise Fas ve PD/DD 2,15
Misir'da buydmenin surdtgunu izlerken sirasiyla BIM FAS'tan 8,2 milr, .
BIM MISIR'dan ise 1,1 mir satis rakami elde ettigini gormekteyiz. Hisse Sayisi (min lot) 600
FDPO (%) 68,21
Operasyonel verilere baktigimiz zaman 3Q25'te gegtigimiz yilin ayni Gunluk Ortalama iglem Hacmi
doénemine kiyasla %6,3 buyime ile 14.231 magaza sayisina ulasirken, (m|n TL) 3658
3Q25'te 156 yeni magaza acildigini gérmekteyiz. Detay baktigimizda !
Misir %10,7, FAS %18,3, BIM TR %5,2 ve FILE grubunda ise %27lik artis
gorurken, 6zgll'ikle FIFE ve yurt disi Qperasyonlarlnda gUgIU'bUyUmenin FiYAT
devamiyla birlikte Bim TR'de hacimsel buyukluk sebebiyle sektore PERFORMANSI
paralel bUyumenin devam ettigini gérmekteyiz. Magaza basina satis (%) 1AY 3 AY 12 AY
verilerinde TMS 29 hari¢ ayni magaza satis %32 artis, magaza sepet
hacminde ise %35 artis gergeklesirken, enflasyona paralel asagi yonlu . . .
egilimini surdurdtgunu gbérmekte olup, sonuglari notr BISTIOO'E GORE -1.54 3.96 -7.03
degerlendirmekteyiz. Magaza musteri trafiginde ise son bes ceyrektir .
sUren daralmayi negatif olarak yorumlarken, 3Q25'te magaza trafigi Nominal (TL) 0.37 3.52 n.a
%2,2 daralma, yilin ilk dokuz ayina baktigimizda ise %3,3 daralma Nominal (USD) -0.56 -018 -11.09
gérmekteyiz. ’ ’ ’
Karlihga bakt'lt:?;.lm.lzda ise FAV(")"K ve 'br(]t kar marjmda__ hem geyreksAeI ORTAKLIK YAPISI %
hem de gectigimiz yilin ayni dénemine kiyasla artis surerken, net kar
marjinda c¢eyreksel toparlanma gdrsek de gegtigimiz yilin ayni BEREKET G'DA . 15,41
dénemine kiyasla hafif daralma gérmekteyiz. Yogun rekabet ortaminin GIDA SANAYI VE TIC. AN. 1,67
get(ljrmlgi k?:('jlf(g‘u| | Ifampinfyj ~veI pcrjgmosli/ton!arY ?Itl_ﬂflg ng(;IU zj/e DIGER 71,80
surdurulebilir karhhgi pozitif degerlendirmekteyiz. Yilin ilk dokuz ayinda ; i
FAVOK marji 1,7 pt artisla %5,7 olarak gerceklesirken, net kar marjinin 1,6 HISSE GERIALIM 113
pt daralma ile %2,2 olarak gerceklestigini gérmekteyiz. BIMAS 3Q25'te
raporlama standartlarindaki fark nedeniyle yuUksek vergi gideri
olusmasina karsin, BIMAS'In 52 milyar TL ile beklentilerin Uzerinde 600.00 12,000.00
acikladigi net kari olumlu bulmaktayiz. 580.00
’ 11,500.00
Borgluluga baktigimizda ceyreksel anlamda finansal borglarda major 560.00
degisim gérmezken, net borcun nakit pozisyonu degisiminden kaynakli ’ 11.000.00
%16 azaldlglnl'gérmekteyiz. BIMAS 3Q25 itibariyle 0.78x NetBor¢/FAVOK 540.00 '
carpanlariyla islem gérmektedir. 10.500.00
520.00 ! :
Genel olarak baktigimizda beklentilerimizin hafif Uzerinde agiklanan 500.00 10,000.00
sonuglari POZITIF olarak degerlendirmekteyiz. 2Q25'te de soyledigimiz
gibi yurt disi operasyonlarinda gugli bliyimenin yani sira sirket igin 480.00 9500.00
énemli bir hikaye olan FIiLE grubunun gigli blyimeye devam etmesini ! ’
pozitif katalizor olarak yorumlamaktayiz. Yilin geri kalaninda da 460.00
enflasyondaki asagi yonlu egilime paralel olarak magaza sepet 9,000.00
hacminde de geri c¢ekilme beklerken, operasyonel anlamda 440.00
surdurilebilir yapinin devam etm_esini beklemekteyiz. BIMAS 2025 yili 420.00 8,500.00
icin %8 satis bUyUmesi, %5 FAVOK marji ve %3,5-4 bandinda yatirm :
harcamasi beklemektedir. 3Q25 itibariyle BIMAS 9.38x FD/FAVOK 400.00 8.000.00

carpaniyla islem gérmektedir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Dedgerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatinnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Dederler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cilkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
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SIRKET KARNESI

KARLILIK PUAN
Brut Kar Marji (Y%) 2.33 0.5
Brut Kar Marji (C%) 0.84 0.5
FAVOK Mariji (Y%) 2.34 1.0
FAVOK Marji (C%) 1.49 1.0
Net Kar Marji (Y%) -2.24 0.0
Net Kar Marji (C%) 118 0.5
BORCLULUK PUAN
Net Borg¢ (miIn TL) 29,820.90 0]
isletme Sermayesi (mIn TL) 4,067.88 0]
Cari Oran 1.01 1
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) 5,021.49 -1
Net Finansman Gideri/Satiglar 113 1
BUYUME PUAN
Brit Kar Buyume (Y%) 2113 0]
Brut Kar Buyume (C%) 2113 0]
FAVOK BuUyume (Y%) 41.10 1
FAVOK Buyume (C%) 77.53 o
Net Kar Buyume (Y%) -58.59 0]
Net Kar Buyume (C%) -9.05 0.5
PUAN 6

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri Uzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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