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BIMAS 2026 2.çeyrekte 221,9 mlr TL Hasılat, 13,57mlr TL FAVÖK, 8,02mlr TL Net Kar 
˘le beklent˘ler˘m˘z˘n üzer˘nde sonuçlar açıklandığını görmektey˘z. (Marbaş 
Beklent˘: 218,3mlr TL Hasılat, 11,35mlr TL FAVÖK, 5,52mlr TL Net Kar) 

Satışlar 

2Q26’da satışlara baktığımızda geçt˘ğ˘m˘z yılın aynı dönem˘ne kıyasla %9,6 artış, 
2026/6A ˘t˘bar˘yle baktığımızda ˘se %9,9 artış görmektey˘z. Yurt dışı 
operasyonlarında büyümen˘n sürdüğünü ˘zlerken sırasıyla B˘m Fas 9,7mlr TL, B˘m 
Mısır 1,3mlr TL satış rakamına ulaştığını görmektey˘z. 2Q26’da satış kırılımına 
baktığımızda F˘le 1pt artış ˘le toplam satışlar ˘çer˘s˘ndek˘ payının %11’e gelmes˘n˘ 
poz˘t˘f değerlend˘rmektey˘z.  

Operasyonel Performans 

2Q26’da geçt˘ğ˘m˘z çeyreğe kıyasla 275 net mağaza açılışı, geçt˘ğ˘m˘z yılın aynı 
dönem˘ne kıyasla %5,5 artış ˘le net 776 mağaza açılışı gerçekleşt˘ğ˘n˘ görmektey˘z. 
Segment bazlı baktığımızda ˘se B˘m Türk˘ye %4,6 artış ˘le 570 mağaza, F˘le %16,7 
artış ˘le 52 mağaza, B˘m Fas %15 artış ˘le 130 mağaza, B˘m Mısır %5,6 artış ˘le 24 
mağaza açılışı gerçekleşt˘ğ˘n˘ ˘zlerken yurt dışı ve F˘le grubu büyümes˘n˘n 
sürmes˘n˘ poz˘t˘f değerlend˘rmektey˘z. Mağaza satış ver˘ler˘nde ˘se 2Q26’da 
geçt˘ğ˘m˘z yılın aynı dönem˘ne kıyasla TMS 29 Har˘ç Aynı Mağaza Sepet Hacm˘nde 
%36,7, Aynı Mağaza Satışında %37,3 artış, Mağaza Traf˘ğ˘nde ˘se %0,4 artış 
görmektey˘z. 2026/6A ˘t˘bar˘yle baktığımızda ˘se Aynı Mağaza Satış %36, Aynı 
Mağaza Sepet Hacm˘ %36,2 artış göster˘rken Mağaza Traf˘ğ˘nde %0,1 daralma 
görmektey˘z. 2Q26 ˘t˘bar˘yle BİMflasyon’un ˘se %31,1 sev˘yes˘nde gerçekleşt˘ğ˘n˘ 
görmektey˘z. Güçlü performansı artan mağaza artan mağaza sayısı, Pr˘vate Label 
ürünler˘n katkısı, F˘le ve Yurt Dışı operasyonlarındak˘ güçlü büyüme ˘le 
açıklamaktayız. 

Karlılık 

2Q26’da Kar Marjları geçt˘ğ˘m˘z yılın aynı dönem˘ne kıyasla haf˘f daralma 
göster˘rken geçt˘ğ˘m˘z çeyreğe kıyasla toparlanmanın gerçekleşt˘ğ˘n˘, Net Kar’da 
˘se hem çeyrekl˘k hem de geçt˘ğ˘m˘z yılın aynı dönem˘ne kıyasla ˘y˘leşmen˘n 
sürdüğünü görmektey˘z. 2Q26’da Brüt Kar Marjı geçt˘ğ˘m˘z yılın aynı dönem˘ne 
kıyasla 1,3pt daralmayla %19,2, FAVÖK Marjı yatay sey˘rle %6,1, Net Kar Marjının ˘se 
1,8pt artış ˘le %3,6 sev˘yes˘nde gerçekleşt˘ğ˘n˘ ˘zlerken 2026/6A’da ˘se Brüt Kar 
Marjının 0,1pt artış ˘le %19,1, FAVÖK Marjının 0,6pt artış ˘le %5,4 sev˘yes˘nde 
gerçekleşt˘ğ˘n˘ görmektey˘z. 2Q26'da Yurt Dışı Operasyonlarda B˘m Fas FAVÖK 
Marjının 2pt gen˘şleme ˘le %8,4, B˘m Mısır FAVÖK Marjının ˘se 2Q25'tek˘ 14mn TL 
FAVÖK zararının ardından 22mn TL FAVÖK ˘le %1,7 sev˘yes˘nde gerçekleşt˘ğ˘n˘ 
görmektey˘z.  G˘derlere baktığımızda ˘se 2Q26’da Faal˘yet G˘derler˘n˘n 1,8pt 
daralma ˘le %16,4, 2026/6A’da ˘se 1,1pt daralma ˘le %17 sev˘yes˘nde gerçekleşt˘ğ˘n˘ 
görmektey˘z. 2Q26’da Faal˘yet G˘derler˘ndek˘ daralmaya baktığımızda Personel 
G˘derler˘ndek˘ 1,35pt daralmanın etk˘l˘ olduğunu görmektey˘z. BIMAS 2Q26’da 
8,02mlr TL Net Kar ˘le beklent˘ler˘m˘z˘n üzer˘nde sonuçlar açıklarken sapmanın 
güçlü operasyonel performans, parasal kazanç katkısı, verg˘ etk˘s˘n˘n ˘lk çeyreğe 
kıyasla görece az etk˘s˘ ve faal˘yet g˘derler˘ndek˘ ger˘ çek˘lmeden kaynaklandığını 
görmektey˘z. 

Borç Yapısı 

2Q26’da geçt˘ğ˘m˘z çeyreğe kıyasla F˘nansal Borcun %1, Net Borcun ˘se %8 artış 
gösterd˘ğ˘n˘ ˘zlemektey˘z. BIMAS 2Q26 ˘t˘bar˘yle 32,3mlr TL Net Borç poz˘syonu ˘le 
0,58x NetBorç/FAVÖK çarpanıyla ˘şlem görmekted˘r. 

Beklent˘ler˘m˘z˘n üzer˘nde açıklanan f˘nansal sonuçları POZİTİF 
değerlend˘rmektey˘z. Mağaza açılışlarındak˘ büyümen˘n sürdüğünü ˘zlerken F˘le 
ve Yurt dışı operasyonlardak˘ güçlü ˘vmen˘n korunduğunu bel˘rtmek ˘ster˘z. 
Enflasyon˘st ortamda alım gücündek˘ daralma etk˘s˘yle tüket˘c˘n˘n ˘nd˘r˘ml˘ 
marketlere yönelme eğ˘l˘m˘n˘n devamını ˘zlerken önümüzdek˘ süreçte de reel 
büyümen˘n sürmes˘n˘ ve defans˘f yapının korunmasını beklemektey˘z. 1Q26'da da 
bel˘rtt˘ğ˘m˘z g˘b˘ Ş˘rket ˘ç˘n F˘le segment˘n˘ öneml˘ b˘r katal˘zör olarak görmeye 
devam ederken Temmuz ayı boyunca yapılan ger˘ alımı da poz˘t˘f 
yorumlamaktayız. BIMAS 2Q26 ˘t˘bar˘yle 9,34x FD/FAVÖK çarpanıyla ˘şlem 
görmekted˘r. 

 

 

 

 

Temel Veriler       

Son Fiyat (TL) 382,00 

Piyasa Değeri (milyon TL) 458,4 

Piyasa Değeri (milyon USD) 9,566 

F/K 15,52 

FD/FAVOK 8,80 

PD/DD 2,28 

Hisse Sayısı (milyon lot) 1,200 

Ort. İşlem Hacmi (milyon TL) 4,079 

        

Fiyat Performansı       

  1 Ay 3 Ay 12 Ay 

BİST100'E GÖRE -2,40 -3,89 18,91 

Nominal (TL) -1,04 -5,25 49,29 

Nominal (USD) -2,64 -10,38 32,08 

        

Pay Sahibi                           % 

Diğer  %71,28 

Merkez Bereket Gıda  %15,41 

Naspak Gıda  %11,92 

Hisse Geri Alım  %1,39 
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Hisse Adı Bim Mağazalar

Sektör Perakende Ticaret

Halka Açıklık Oranı 68.0%

Kuruluş Tarihi 31.05.1995

Yaşı 31

Personel Sayısı 103,351

Kapanış Fiyatı 382.00

Günlük Getiri 1.93

Haftalık Getiri -0.59

Aylık Getiri -1.04

Göreceli Getiri 2.22

Yıllık En Düşük - En Yüksek 236.44-422.80

Yıllık Ortalama Fiyat 321.87

2026/06 2026/03 Değişim(%) 2026/06 2026/03 2025/12

152,412 145,377 4.84 449,695 212,862 721,063 111.26 -37.63

4,326 4,980 -13.14 0 0 0 a.d a.d

70,885 62,819 12.84 0 0 0 a.d a.d

42,525 38,562 10.28 0 0 0 a.d a.d

276,163 252,926 9.19 363,886 172,554 581,616 110.88 -37.44

159,502 145,595 9.55 0.00 0.00 0.00 a.d a.d

326 322 1.35 2,080.47 976.30 3,565.58 113.10 -41.65

428,574 398,302 7.60 85,809 40,308 139,447 112.88 -38.46

147,698 136,103 8.52 76,487 37,485 122,599 104.05 -37.61

77,739 71,405 8.87 9,323 2,824 16,848 230.15 -44.66

225,437 207,508 8.64 15,070 7,288 26,637 106.76 -43.43

32,387 28,117 15.19 24,393 10,112 0 141.22 a.d

1,200 600 100.00 25,456 12,134 31,593 109.78 -19.43

201,353 188,977 6.55 14,934 6,461 18,632 131.15 -19.85

2026/06 2026/03 Değişim(%)

1.03 1.07 -0.04

0.53 0.59 -0.06

17.48 19.01 -1.53

2.28 2.17 0.11

10.22 9.38 0.84

8.86 4.03 4.84

4.13 1.89 2.24 R

19.08 18.94 0.15

3.32 3.04 0.29

5.42 4.75 0.67

103.30 82.51 20.79

22.91 46.28 -23.37

48.50 43.22 5.28

45.05 38.92 6.13

9.70 10.23 -0.53

19.59 20.94 -1.35

6.41 6.40 0.01
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  YASAL UYARI 

Burada yer alan b˘lg˘ler Marbaş Menkul Değerler tarafından b˘lg˘lend˘rme amacıyla 
hazırlanmıştır. Yatırım s˘nyal, b˘lg˘, yorum ve tavs˘yeler˘ yatırım danışmanlığı 
kapsamında değ˘ld˘r. Yatırım danışmanlığı h˘zmet˘; aracı kurumlar, portföy 
yönet˘m ş˘rketler˘, mevduat kabul etmeyen bankalar ˘le müşter˘ arasında 
˘mzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmes˘ çerçeves˘nde sunulmaktadır. Burada 
yer alan s˘nyal, yorum ve tavs˘yeler, herhang˘ b˘r yatırım aracının alım satım öner˘s˘ 
ya da get˘r˘ vaad˘ olarak yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mal˘ durumunuz ˘le r˘sk 
ve get˘r˘ terc˘hler˘n˘ze uygun olmayab˘l˘r ve sadece burada yer alan b˘lg˘lere ve 
s˘nyallere dayanarak yatırım kararı ver˘lmes˘ beklent˘ler˘n˘ze uygun sonuçlar 
doğurmayab˘l˘r. Burada yer alan s˘nyaller, f˘yatlar, ver˘ler ve b˘lg˘ler˘n tam ve 
doğru olduğu garant˘ ed˘lemez; ˘çer˘k, haber ver˘lmeks˘z˘n değ˘şt˘r˘leb˘l˘r. Tüm 
s˘nyal ve ver˘ler, Marbaş Menkul Değerler tarafından güven˘l˘r olduğuna ˘nanılan 
kaynaklardan alınmıştır. Bu s˘nyal ve kaynakların kullanılması neden˘ ˘le ortaya 
çıkab˘lecek hatalardan ve zararlardan Marbaş Menkul Değerler sorumlu değ˘ld˘r. 
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