Bim Birlesik Magazalar A.S-BIMAS- M

2C26 Bilango Analizi i gien L DEGIEERLER

BIMAS 2026 2.ceyrekte 221,9 mlIr TL Hasilat, 13,57mlr TL FAVOK, 8,02mlr TL Net Kar
ile beklentilerimizin Uzerinde sonuglar agiklandigini gérmekteyiz. (Marbas

Beklenti: 218,3mir TL Hasilat, 11,35mlir TL FAVOK, 5,52mir TL Net Kar) Temel Veriler
Satislar Son Fiyat (TL) 382,00
2Q26'da satislara baktigimizda gectigimiz yilin ayni dénemine kiyasla %9,6 artis, Piyasa Degeri (milyon TL) 4584
2026/6A itibariyle baktigimizda ise %99 artis gormekteyiz. Yurt disi  Piyasa Degeri (milyon USD) 9,566
operasyonlarinda bUyUmenin sirdigunu izlerken sirasiyla Bim Fas 9,7mir TL, Bim
Misir 1,3mlr TL satis rakamina ulastigini gérmekteyiz. 2Q26'da satis kirilimina F/K 15,52
baktigimizda File Tpt artis ile toplam satislar icerisindeki payinin %IT'e gelmesini  Fp/FavoK 8,80
pozitif dederlendirmekteyiz.

PD/DD 2,28
Operasyonel Performans Hisse Sayisi (milyon lot) 1,200
2Q26'da gectigimiz ceyrege kiyasla 275 net magaza aclihsl, gectigimiz yihn ayni g, islem Hacmi (milyon TL) 4,079

doénemine kiyasla %5,5 artis ile net 776 magdaza aclilisi gergeklestigini gérmekteyiz.
Segment bazli baktigimizda ise Bim Turkiye %4,6 artis ile 570 magaza, File %16,7
artis ile 52 magaza, Bim Fas %15 artis ile 130 magaza, Bim Misir %5,6 artis ile 24

Fiyat Performansi
magdaza acllisi gergeklestigini izlerken yurt disi ve File grubu buUyumesinin Y

sUrmesini pozitif degerlendirmekteyiz. Magaza satis verilerinde ise 2Q26'da 1Ay 3 Ay 12 Ay
gectigimiz yilin ayni dénemine kiyasla TMS 29 Hari¢ Ayni Magaza Sepet Hacminde - -

%36,7, Ayni Magaza Satisinda %373 artis, Magaza Trafiginde ise %0,4 artis BISTIO0'E GORE -2,40 -3,89 18,91
gbérmekteyiz. 2026/6A itibariyle baktigimizda ise Ayni Magaza Satis %36, Ayni Nominal (TL) 11,04 525 4929
Magaza Sepet Hacmi %36,2 artis gosterirken Magaza Trafiginde %0,1 daralma

goérmekteyiz. 2Q26 itibariyle BiMflasyon'un ise %311 seviyesinde gerceklestigini Nominal (USD) -2,64 -10,38 32,08

goérmekteyiz. GuclU performansi artan magaza artan magaza sayisl, Private Label
drunlerin katkisi, File ve Yurt Disi operasyonlarindaki gucli buyume ile

aciklamaktayiz. Pay Sahibi %

Karlilk Diger %71,28
Merkez Bereket Gida %15,41

2Q26'da Kar Marjlari gegtigimiz yihin ayni dénemine kiyasla hafif daralma

gésterirken gectigimiz ceyrege kiyasla toparlanmanin gerceklestigini, Net Kar'da Naspak Gida %11,92

ise hem ceyreklik hem de gectigimiz yilin ayni dénemine kiyasla iyilesmenin  Hisse Geri Alim %1,39

sUrdugunu goérmekteyiz. 2Q26'da Brut Kar Marji gegtigimiz yilin ayni dénemine

kiyasla 1,3pt daralmayla %19,2, FAVOK Marji yatay seyirle %6,1, Net Kar Marjinin ise

1,8pt artis ile %3,6 seviyesinde gercgeklestigini izlerken 2026/6A'da ise Brit Kar

Marjinin Olpt artis ile %19,], FAVOK Marjinin 0,6pt artis ile %5,4 seviyesinde 165.00

gerceklestigini gérmekteyiz. 2Q26'da Yurt Disi Operasyonlarda Bim Fas FAVOK
Marjinin 2pt genigleme ile %8,4, Bim Misir FAVOK Marjinin ise 2Q25'teki 14mn TL
FAVOK zararinin ardindan 22mn TL FAVOK ile %1,7 seviyesinde gergeklestigini ~ 155.00
gormekteyiz. Giderlere baktigimizda ise 2Q26'da Faaliyet Giderlerinin 1,8pt

daralma ile %16,4, 2026/6A'da ise 1,Ipt daralma ile %17 seviyesinde gergeklestigini 145.00
gormekteyiz. 2Q26'da Faaliyet Giderlerindeki daralmaya baktigimizda Personel

Giderlerindeki 1,35pt daralmanin etkili oldugunu gérmekteyiz. BIMAS 2Q26'da 135.00
8,02mlir TL Net Kar ile beklentilerimizin Uzerinde sonuglar agiklarken sapmanin
guclu operasyonel performans, parasal kazang katkisi, vergi etkisinin ilk ceyrege

kiyasla gorece az etkisi ve faaliyet giderlerindeki geri ¢cekilmeden kaynaklandigini 125.00 J
goérmekteyiz. di
115.00
Borg Yapisi
. . . . 105.00 ‘..A;‘/
2Q26'da gectigimiz ceyrege kiyasla Finansal Borcun %1, Net Borcun ise %8 artis . v
gosterdigini izlemekteyiz. BIMAS 2Q26 itibariyle 32,3mlr TL Net Bor¢ pozisyonu ile 95.00
0,58x NetBor¢/FAVOK carpaniyla islem gérmektedir. ’
Beklentilerimizin  Uzerinde  aciklanan  finansal  sonuglari  POZITIF 85.00
degerlendirmekteyiz. Magaza aglilislarindaki bayumenin stirdiguna izlerken File L8 2 82 2 8 9 8 8 8 9 9 g
ve Yurt qlgl operasyonlardaki“g-lijglu iymenin korungggumi be.liljtr.nelf isfcgriz: Q 8 8 88 8 8._8 R 8 R 8 &
Enflasyonist ortamda alim glclUndeki daralma etkisiyle tUketicinin indirimli 0 o O - & -~ & O < 1 O N o
marketlere yénelme egiliminin devamini izlerken énimuzdeki strecte de reel e Q@ = = . 2 2 9 9 9 <c e <
N . . - 0 1B 1V W W W W W WV W W W W
bUyUmenin sirmesini ve defansif yapinin korunmasini beklemekteyiz. 1Q26'da da - - - - - = = - = - = - =
belirttigimiz gibi Sirket icin File segmentini dnemli bir katalizér olarak gérmeye
devam ederken Temmuz ayl boyunca yapilan geri alimi da pozitif e BIMAS XU100
yorumlamaktayiz. BIMAS 2Q26 itibariyle 9,34x FD/FAVOK carpaniyla iglem
goérmektedir.
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Bim Magazalar

Hisse Adi Bim Magazalar 160.00
Sektor Perakende Ticaret
140.00
Halka Agiklik Orani 68.0%
Kurulus Tarihi 31.05.1995 12000
Yast 31 10000
Personel Sayisi 103,351
80.00
Fiyat & Getiri c000
Kapanis Fiyati 382.00  40.00
Giinliik Getiri 193 2000
Haftalik Getiri -0.59
Getir o 0.00
Aylik Geti -1
Ylik Getiri . 'LQ'V "9'1?’ < ,@'P ,‘9'1?’ x@f’ ,Lg? ,&'\3’ ,‘9'1? . '9'& . m@" . ,&'\3’ X 'LQ'»“' . ,@'13’
. AP ) ¢ ) . A " . o . ) ) ) )
Goreceli Getiri 222 x""b x‘"& '{,;_» w‘"N '&5 »""Q '@9 N‘79 '\‘,”9 »‘,’9 '@e \‘?_Q ’&9
Yilik En Disiik - En Yiiksek 236.44-422.80
Yillik Ortalama Fiyat 321.87 BIMAS ===XU100

[ Kalemler [ 202606 | 2026/03 [Degisim(%) 2026/06 | 2026/03 [2025/12 Degisim(%)

Donen Varliklar 152,412 145,377 4.84 Net Satislar 449,695 212,862 721,063 111.26 -37.63
Nakit ve Benzerleri 4326 4,980 -13.14  Yurtigi Satislar 0 0 0 ad ad
Stoklar 70,885 62,819 12.84  Yurt Digi Satiglar 0 0 0 ad ad
Ticari Alacaklar 42,525 38,562 1028  Diger Satislar 0 0 0 ad ad

Duran Varlklar 276,163 252,926 9.19 Sauslarin Maliyeti 363,886 172,554 581,616 110.88 -3744
Maddi Duran Varliklar 159,502 145,595 9.55 iskontolar 0.00 0.00 0.00 ad ad
Maddi Olmayan Duran Varliklar 326 322 135 indirimler 2,080.47 976.30 3,565.58 113.10 -41.65

Aktifler 428,574 398,302 7.60 Briit Kar 85,809 40,308 139,447 112.88 -3846

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 147,698 136,103 8.52 Faaliyet Giderleri 76,487 37,485 122,599 104.05 -3761

Uzun Vadeli Yikimlilikler 77,739 71,405 887 Esas Faaliyet Kari 9,323 2,824 16,848 230.15 -44.66

Toplam Borg 225437 207,508 8.64 Amortisman 15,070 7,288 26,637 106.76 -4343

Net Borg 32,387 28,117 15.19 FAVOK 24,393 10,112 0 141.22 ad

Sermaye 1,200 600 100.00 Vergi Oncesi Kar 25,456 12,134 31,593 109.78 -1943

Ozkaynaklar 201,353 188,977 6.55 Ana Ortaklik Net Kar 14,934 6,461 18,632 131.15 -19.85

ik

Likidite 45.00
40.00
Cari Oran 1.03 107 0.04 3500
Likit Oran 0.53 0.59 -0.06 30.00
25.00
Degerleme 20.00 M
15.00
FIK 17.48 1901 -183 >0
PD/DD 228 2.17 0.1 500
0.00
ED/EAYORS 1022 938 084 TS 35 858888888888 88888¢88
Karlik S § 8RR S8RSRSRSESSERSEK]RR/RK]R] KRR
. g 8§ 0035533885888 95835883885
Ozsermaye Karlilig 886 403 484 B B T L B R T Y O I I I I
Aktif Karlilik 4.13 1.89 224 e F/K w5 Yillik Medyan
Brit Kar Marji 19.08 18.94 0.15
Net Kar Marji 332 3.04 029 PD/DD
FAVOK Marji 542 475 067 400
o e 3.50
Biiyiime 300
Net Kar Biiylime 103.30 8251 2079 250 W
FAVOK Bilyiime 2291 4628 2337 2%
Ozsermaye Biiyiime 4850 4322 528 1.00
Aktif Biiyiime 45.05 3892 613 %
Faaliyet Etkinligi I3 I I3 I 0088099888882 888RRLRY
SSSISIRSSRIIIRESRIELIILLRRII_SYR
Stok Devir Hiz 9.70 1023 053 EiggcsoodgassgssgasgNaass8858
Alacak Devir Hizi 1959 2094 35 88585585555555555558555855583
Ticari Borg Devir Hizi 641 640 0.01 ===PD/DD =5 Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir. Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim énerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve
dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum
sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu dedgildir.
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