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BIMAS
Yillik Ceyreklik
BIMAS 3.geyrek bilangosu yaylmlandl; m 2024/9 2023/9 2024/9 2023/9
Satislar 367,459,491,000 330,890,598,000 125,938,187,000 115,689,556,000
satis buyumesi% 11.05% v 8.9%
e Satiglar 2023/9’a gore %11lik bir artisla 367.4mir TL olurken, ceyreklik 3::3'2” 63'345'91-"5§3; 54'977'999';33; . 22'316'93;7033 . 21’704'02;0;?
olarak baktigimizda 125.9mir TL olarak gergeklesti. Net Kar 13,880,687,000 13,291,367,000 A/374)165,000 515531657,660]
%net kar 3.78% 4.02% 3.5% 6.6%
e Enflasyonist ortam sonucu perakende sektoriinde TL bazli gugli EBITS% 0.72 1.62 0.7% 3.9%
finansallar gorsek de satislarin yaninda reel anlamda biiyimenin daha 'E“BE'TT':::% > e 2 7
6nemli oldugunu disiinmekteyiz. Magaza sayisina baktigimizda ’ ) ) )
2023/9’a gore ortalama %11’lik artigla sektdr ortalamasinin Uzerindeki Senel voncidse o Lo et i
buyiime rakamlarini pozitif degerlendiriyoruz. Ayrica kar marji yiksek Armese o 0.00 .00 .05 oo
FILE grubundaki blyumenin %22 seviyesinde olmasini da sirketin 2024/9 2023/9 Ceyreklik Net Borg Degisimi
ilerleyen dénem finansallar igin pozitif yansiyacagi diistiniiyoruz. Yurtdisi Hlet Bore A 850,537,000 Coyroltin Mot bogisimi
magazacilik operasyonlarinda da gerceklesen ortalama %15’lik magaza Nakit 2,849,389,000 3,260,750,000 -1,847,975,000 720,554,000
biylimesini de 6nemli bir katalizér olarak gérmekteyiz. netbore/ozkaynak oA e 127,421,000
2024/9 beklenti 2024/9 %
e Karlihga baktigimiz zaman satiglardaki yukari yonli hareketi burda da K
g6érmek mimkun, ceyreklik anlamda artan brit kar, favok ve faaliyet NET KAR 4,374,105,000 5,232,000,000 [INE1652
karlihigini pozitif degerlendirmekteyiz. Enflasyon muhasebesi sebebiyle o
perakende sirketlerinde yazilan net parasal pozisyon kazanglari net kari 2022 2023 2024/9 2023/9 DEGISIM
yukari sirmeye devam etmektedir. Geyreklik net kar marjinda hafif de Satislar 279,252,910 328,441,924 367,450,491 332,580,901  10.5%
olsa geri cekilme olsa da sirket ortalama %3-4 net kar marjina yakin o
seyrini siirdiirmektedir Satislarin Maliyeti -237,182,345 -276,759,269 -304,113,533 -275,912,599 10.2%
BRUT KAR 42,070,565 51,682,655 63,345,958 56,668,302 11.8%
Genel olarak baktigimizda beklentinin iizerinde favok beklentinin %716 altinda % 15.1% 15.7% 17.2% 17.0% | 1.2%
4.37mir TL olarak gergeklesen net kar rakamini pozitif degerlendiriyoruz.
2024/9 ‘da yillik kumle aciklanan enflasyonun %54 oldugu seviyelerde magaza M.aga%a S?VISI 2022 2023 202419 2023/9
basina giinliik satis ve ortalama aligveris sepetinin BIM bazinda %60 artmasi, hem BIM TURKIYE 10,370 11,203 11,952 10,817 10.5%
sektoriin hem de girketin enflasyona paralel hareket ettigini gosterir. FiLE TURKIYE 202 236 272 223 -
BiM FAS 627 687 759 668 13.6%
Karhlik igin ucret artislan 6nemli yer tutacaktir. Yiksek nakit Gretme glicl, net ; 0
borg/favék'te azalma, ginlik misteri ziyaretinde %1.7lik artis ve FILE BIM MISIR 311 3% 394 337 et
operasyonlarindaki potansiyel biiyiimeyle beraber ayni giiglii seyrini 2025 yilinda TOPLAM 11,510 12,482 13,377 12,045 11.1%

da koruyacagini ve defansif sektorler arasinda kalacagdini distinmekteyiz.
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Bim Magazalar Sirket Karti

. -
Y 100 Liranin Yillik Seyri
Hisse Adi Bim Magazalar
250.00
Sektor Perakende Ticaret
Halka Acikhk Orani 60.0%
200.00
Kurulus Tarihi 31.05.1995
Yasi 29
150.00
Personel Sayisi 92,734
100.00
Fiyat & Getiri
K 491.00
apanis <0.00
Giinlik Getiri -0.51
Haftahk Getiri 6.16
Aylik Getiri 5.36 000
i .
yh etiri q/@?, ’\9,.\7,. ’&,\y ’&,\y ,\9’1?‘ v’&,‘y %,\9"'“ b’&,\y /\,\9"? OD@,»& @,\y ,\9"?‘ ,\9’\?‘
. . - _ - A7 o~ an o ) ) ) ) " - ~
Goreceli Getiri 1.49 9%5, Q‘b:» Q%Q Q%g ébg Q%g Q%g <& Q%Q gb'b Q%g ch'\’ Q%'\/
Yillik En Dusuk - En Yiiksek 276.71-625.78
Yilhlk Ortalama Fiyat 438.43 BIMAS xu1eo

Ozet Bilanco Ozet Gelir Tablosu
2024/09 | 2024/06 |Degisim(%) |  Kalemler | 2024/09 | 2024/06 [2023/12 Degisim(%)

Donen Varliklar 83,664 74,096 1291 Net Satiglar 367,459 241,521 446,222 52.14 -17.65
Nakit ve Benzerleri 2,849 4,697 -39.34 Yurt ici Satis (o] (o] (o] ad a.d
Stoklar 36,363 37,431 -2.85 Yurt Digi Satig (o] (o] (0] ad a.d
Ticari Alacaklar 22,826 19,694 15.90 Diger Sauglar (o] (o] (0] ad a.d

Duran Varlklar 140,281 126,485 10.91 Satsglarin Maliyeti 304,114 200,492 376,006 51.68 -19.12
Maddi Duran Varliklar 72,990 65,636 11.20 iskontolar 0.00 0.00 0.00 ad a.d
Maddi Olmayan Duran Varlklar 218 175 24.64 indirimler 0.00 0.00 2,301.60 ad ad

Aktifler 223,945 200,581 11.65 Brut Kar 63,346 41,029 70,216 54.39 -9.78

Kisa Vadeli Borglar 86,250 78,564 9.78 Faaliyet Giderleri 60,621 39,652 65,653 52.88 -7.66

Uzun Vadeli Borglar 36,014 32,644 10.32 Esas Faaliyet Kan 2,725 1,377 4,563 97 .94 -40.28

Toplam Borg 122,264 111,209 9.94 Amortisman 11,946 7,860 14,119 51.99 -15.39

Net Borg¢ 14,449 25961 -44.34 FAVOK 14,671 9,236 o 58.84 a.d

Sermaye 607 607 0.00 Vergi Oncesi Kar 18,641 12,275 29,950 51.86 -37.76

Ozkaynaklar 100,833 88,635 13.76 Ana Ortaklik Net Kar 13,854 9,503 20,978 45.78 -33.96
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Oran Analizi

Likidite
Cari Oran
Likit Oran
Degerleme
F/IK
PD/DD
FD/FAVOK
Karlilik
Ozsermaye Karliligi
Aktif Karlilik
Brut Kar Mariji
Net Kar Mariji
Favok Mariji
Biiyiime
Net Kar Biiyiime
Favok Buyume
Ozsermaye Biiyiime
Aktif Bliylime
Faaliyet Etkinligi
Stok Devir Hizi
Alacak Devir Hizi

Ticari Borg Devir Hizi

0.97
053

13.85
296
18.50

2121
8.57
1724
3.77
3.99

4.17
-10.85
23831
125.23

10.82
22.64
723

0.94
0.43

13.37
373
18.45

16.59
6.69
16.99
393
3.82

66.03
7.76
241.83
139.79

11.52
2477
8.34

0.03
0.10

0.48
-0.78
0.05

4.62
1.88
0.25
-0.16
0.17

-61.86
-18.61

-3.52
-14.55

-0.69
-2.13
-1.10

16.00
14.00

F/K

12.00
10.00
8.00
6.00
4.00
2.00
0.00

e [ /K e 5 Y[ 1k Medyan

PD/DD

s PD /DD e 5 Y|lI1k Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirim sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanldi sézlesmesi ¢cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu dedildir.

ILETISIM BILGILERI
iletisim@marbasmenkul.com.tr
www.marbas.com.tr
+90 (212) 286 30 00
+90 (212) 286 30 50

Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter Is Hani
No:6, Ic Kapi 7, Sisli - Istanbul
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Goksel TEKINER

YATIRIM DANISMANLIGI BIRIMI DIREKTORU

0212 286 30 00 | 331

gtekiner@marbasmenkul.com.tr
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Erdem YILDIZ

ARASTIRMA UZMANI
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