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Operasyonel zayiflama Son Fiyat (TL) 19,83
Biotrend, 1C26'da 725,85 milyon TL hasilat, 12,27 milyon TL FAVOK ve | F¥2sa Degeri (milyon TL) 2915
223,48 milyon TL Net Kar ile beklentilerimize paralel hasilat ve FAVOK, Piyasa Degeri (milyon USD) 218,58
beklentilerimizin Gzerinde Net Kar agikladi. F/K A.D.
Yenilenebilir Enerjinin tGretimdeki payi artmaya devam ediyor. FD/FAVOK 53,88
PD/DD 3,03

2026 yilinin ilk ceyreginde Turkiye'de toplam elektrik Uretimi 90.797 Hisse Sayisi (milyon lot) 500
GWh olmustur. Yenilenebilir enerji kaynaklarindan Uretim ise 48.565 FDPO (%) 20,00

GWh olarak gergeklesmis ve pastanin %53,49'unu olusturmustur. .
RES'lerden Uretim 6zelinde %38,36'lik artis, HES'lerden Uretim 6zelinde Gunluk Ort. Islem Hacmi (milyon TL) 249,51
%60,3T'lik artis, GES'lerden Uretim oOzelinde %4,86'lik artis,
JES/BES’lerden Uretim 6zelinde ise %Tlik artis kaydedilmistir. 1C26'da .
Turkiye'de toplam elektrik tuketimi ise %3,09 artisla 90 TWh olarak FIYAT

gerceklesmistir. PERFORMANSI (%) 1AY 3AY 12 AY
Uretimde gerileme géraldd. BiISTIOO'E GORE 2,23 -8,43 -63,67
Biotrend, 1C26'da 1C25'e kiyasla %11,52, 4C25'e gore ise %8,46 azalis ile Nominal (TL) 9,26 0,81 -3,27
123.559 MWh elektrik Gretimi gergeklestirdi. Balikesir santralindeki
gorece guglu seyre ragmen Cine, Inegél-1 ve Inegdl-2 santrallerindeki Nominal (USD) 7,60 =31 -20,25
zayif seyir sebebiyle sirketin operasyonel Uretiminde dusus yasandi.
YEKDEM sozlesmeleri sirketi PTF'in zayif seyrinden koruyor. ORTAKLIK YAPISI %
1G26 o6zelinde Piyasa Takas Fiyati 1C25'e gore %22,15 dusUsle 52,14 Doganlar Yatirrm Holding A.S. 60,41
USD/MWh olarak gergeklesti. Sirket santrallerinin YEKDEM kapsaminda Diger 3959
olmasl nedeniyle Biotrend, PTF'deki zayif seyrin etkilerinden buyuk 9 !
dlcude korundu. Uretimdeki gerilemeye ragmen hasilat tarafinda daha
sert bir dusis yasanmamasinda YEKDEM mekanizmasinin katkisi
6nemli bir rol oynamaya devam ediyor.

160,00
Karlihk zayiflamaya devam ediyor.
USD/TL kurundaki artigin enflasyonun gerisinde kalmasi nedeniyle
maliyetlerdeki ylkselis ve hasilat tarafindaki daralmanin etkisiyle sirket 140.00
7534 milyon TL Brut Zarar acikladi. Genel ydnetim giderlerindeki !
gerileme ve amortisman giderlerindeki artisin etkisiyle 12,27 milyon TL
FAVOK elde eden Biotrend, Net Parasal Pozisyon Kazanci ve Ertelenmis
Vergi Geliri'nin katkisiyla 223,48 milyon TL net kar acikladi.

120,00

FAVOK marji 1¢25'e kiyasla 11,12 puan, 4C25'e gore ise 4,22 puan azalarak
%1,69'a geriledi. Net Kar marji ise muhasebesel etkiler nedeniyle %30,79
seviyesine yukseldi.

Nisan ayi Uretimi de gerilemis goérinyor. 100,00

2026 Nisan ayina ait Uretim verilerine bakildiginda, Gretim 2025 yilinin
ayni ayina goére %16,83, 2024 yilinin Nisan ayina kiyasla ise %18,77
azalarak 40.042,78 MWh seviyesinde gerceklesti. Cine, inegél-1 ve 80,00
ineg6l-2 santrallerindeki zayif seyir striyor.

g

Genel olarak bakildiginda sonuglari OLUMSUZ buluyoruz. YEKDEM'in
hasilat tarafinda fiyat baskisini sinirlayici olumlu etkisine ragmen,
Uretim hacmindeki daralma ve santral bazli zayif performans sirketin 60,00
operasyonel gérinimuana baskilamaya devam ediyor. Ozellikle Cine,
inegdl-1 ve inegdl-2 santrallerindeki zayif seyir toplam Uretimdeki
dUlsUsun ana belirleyicisi olurken, Nisan ayi verilerinde de gerilemenin
devam etmesi operasyonel toparlanmanin hentz gerceklesmedigini
gosteriyor. Bu gercevede, gucli YEKDEM yapisi gelir tarafini kismen
desteklese de Uretim tarafindaki zayiflik nedeniyle genel gérinimde
daralma egilimi 6ne cikiyor.
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Biotrend Cevre ve Eneriji Sirket Karti

Hisse Adi

Sektor

Halka Agiklik Orani
Kurulus Tarihi
Yasi

Personel Sayist

Fiyat & Getiri

Kapanis Fiyati
Giinliik Getiri
Haftalik Getiri
Aylik Getiri

Goreceli Getiri

Yillik En Diisiik - En Yiiksek

Yillik Ortalama Fiyat

180,00
rend Cevre ve Enerji 160,00
Enerji
38.0% 140,00
2052017 12000
9 10000
78
80,00
60,00
19,83 40,00
289 2000
22,12
926 "
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015-028
20,54
Ozet Bilanco
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Dénen Varliklar
Nakit ve Benzerleri
Stoklar
Ticari Alacaklar

Duran Varliklar

Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar

Aktifler

Kisa Vadeli Yiikiimlilikler

Uzun Vadeli Yiikimlilikler

Toplam Borg
Net Borg
Sermaye
Ozkaynaklar

105 58
248 257
272 202
10.022 9.778
7.663 7.831
432 444
10.975 10.654
2.583 2.802
5.116 4.783
7.700 7.585
5734 5.648
500 500
3275 3.069

Oran Analizi

8,89
82,62
-3,80
34,78
2,49
-2,15
-2,70
3,02
-7,79
6,97
1,52
1,51
0,00
6,72

Likidite
Cari Oran 0,37 0,31
Likit Oran 0,26 0,21
Degerleme
FIK 0,00 0,00
PD/DD 3,03 2,72
FD/FAVOK 61,31 39,92
Karlilik
Ozsermaye Karlihg 6,06 -36,65
Aktif Karlilik 222 -12,51
Briit Kar Marji -10,38 3,39
Net Kar Mariji 30,79 -46,97
FAVOK Mariji 1,69 11,91
Biiyiime
Net Kar Biiyiime 0,00 0,00
FAVOK Biiyiime -88,60 130,18
Ozsermaye Biiyiime -20,23 -31,41
Aktif Biiyiime 19,55 -6,97
Faaliyet Etkinligi
Stok Devir Hizi 9,90 8,82
Alacak Devir Hizi 13,43 14,88
Ticari Borg Devir Hizi 5,57 4,62

0,06
0,05

0,00
0,31
21,39

42,71
14,72
-13,77
77,76
-10,22

0,00
-218,78
11,18
26,52
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Net Satiglar 726 2943 2943 75,34 75,34

Yurt igi Satiglar 0 0 0 ad ad

Yurt Digi Satiglar 0 0 0 ad ad

Diger Satiglar 0 0 0 ad ad
Satiglarin Maliyeti 801 2.843 2.843 -71,82 71,82

iskontolar 0,00 0,00 0,00 ad ad

indirimler 0,00 0,00 0,00 ad ad
Briit Kar -75 100 100 -175,47 -175,47
Faaliyet Giderleri 170 652 652 -73,86 -73,86
Esas Faaliyet Kari -246 -552 -552 55,49 55,49
Amortisman 258 903 903 -71,42 -71,42
FAVOK 12 351 0 96,50 ad
Vergi Oncesi Kar -1 =772 =772 99,81 99,81
Ana Ortaklik Net Kar 223 -1.382 -1.382 116,17 116,17
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu go6ruUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullaniimasi nedeni
ile ortaya cilkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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