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Yatirim odagi

Biotrend, 2025 3.ceyrekte 679 milyon TL hasilat, 91 milyon
TL FAVOK ve 129 milyon TL net zarar ile beklentilerimiz
dahilinde sonug paylasti.

Uretim nétr yapinin sinyalini veriyordu. %T7lik bir
(lisanssizlar hari¢) Uretim daralmasi takip etmistik.
ilaveten esas faaliyete katki yapan diger istirakler
kaynakli dengeli bir FAVOK takip edilmesi ve yatirm
kaynakli net zararin sUrmesini bekliyorduk. Sonuglar
bekledigimiz gibi gerceklesti.

Uretim daralmayi strdirdd. 2025 9 aylikta Uretim %4,11
dasusle 412,71 GWh'a duserken o&zellikle Uretimin
disUslUne etki olan kisimlar Lisanssiz Dogu Star, izmir
Novtek Harmandali, Usak Yenilenebilir ve Mersin
BiyokUtledeki uretim dususleri etkili olmustur. MD
BiyokUtle ve Serentinin devredildigini de hatirlatmak
gerekiyor. 3.ceyrek 6zelinde ise Uretim 134 GWh'tan %l
disusle 133 GWh'a geriledi. Dengeli bir Gretim bliylimesi
beklemeye devam ediyor olacagiz.

Maliyetler dengeli seyrediyor. Maliyet varligi devam
etmekle birlikte gérece azalmasiyla 3.ceyrekte brat kar
%282,99 artisla 15,35 milyon TL oldu. Brut kar marji ise
hacim farki nedeniyle 94 baz puan dususle %4,07'ye
geriledi. %4 bandinda bir briat kar marji ile yili
tamamlamasini bekleyebiliriz.

Operasyonel karlilik gérece diri kaldi. Ozellikle istiraklerin
katkisiyla birlikte operasyonel karliligin diri kaldigini takip
ediyoruz. FAVOK 3.ceyrekte 91 milyon TL ile yatay
seyrederken FAVOK marji 246 baz puan artisla %13,84'e
yukseldi. Yili bir aksilik olmazsa %13-14 araliginda bir
marjla kapatmasini bekleyebiliriz.

BIOEN o6zelinde finansallari nétr degerlendirmekle
birlikte yatirim odagini takip etmeyi sGrdiriyor olacagiz.
Onumuzdeki 2 sene igerisinde esas gelir yansimasini
takip edebiliriz. Piroliz yagdi yatirimi kolay bir is olmamasi
nedeniyle yuksek borcluluk bir sire daha surecek olup
kara yansimalariyla birlikte bunun da normalize olmasini
bekleyebiliriz.

10 Kasim 2025

Son Fiyat 21,60
BILANCO PUANI 410
Piyasa Degeri (mIn TL) 10.800
Piyasa Degeri (mIn $) 257
F/K 0,00
FD/FAVOK 44,62
PD/DD 2,48
Hisse Sayisi (min lot) 500
FDPO (%) . 39,57
Gunluk Ortalama Islem Hacmi
(mIn TL) 91
FIYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY 3 AY 12 AY
BISTIOO'E GORE -1634  -592 -3,44
XELKT'EGORE  -19,96 -12,72  -24,49
Nominal (TL) -1394  -4,85 20,33
Nominal (USD)  -14,81 -8,68 -2,50
ORTAKLIK YAPISI %
DOGANLAR YAT. HOLDING 60,41
DIGER 39,59
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.
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 +90 (212) 28630 00/ 331

+90 (212) 286 30 50

@ Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani
No:6, ic Kapl:7, Sisli/istanbul

AMARBAS

Q Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani No:6 D:12 Kat:4 Sisli
& www.marbas.com.tr <, +90 (212) 286 30 00




A

BIOTREND

SIRKET KARNESI

KARLILIK
Brut Kar Marji (Y%) 1,75
Brut Kar Marji (C%) 0,50
FAVOK Mariji (Y%) 1,65
FAVOK Marji (C%) 0,92
Net Kar Marji (Y%) -60,73
Net Kar Marji (C%) 15,81
BORCLULUK
. Net Bor¢ (mln TL) 4.981,60
Isletme Sermayesi (mIn TL) 206,12
Cari Oran 0,46
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) 255,61
Net Finansman Gideri/Satislar 57,47
BUYUME
Brut Kar Buyume (Y%) 282,97
Brut Kar Buyume (C%) 282,97
FAVOK Buyume (Y%) -28,43
FAVOK BlUyume (C%) -1,22
Net Kar Buyume (Y%) 0,00
Net Kar Buyume (C%) 0,00
PUAN

PUAN

0,5
0,5
1,0
1,0
0,0
0,5

PUAN

PUAN
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0,5
0,0

4,00

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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