Biotrend Cevre ve Enerji -BIOEN- M

2C26 Bilango Analizi MENKUL DEGERLER

Zayif operasyonel gériinim, YEKDEM korumasi Temel Veriler
Biotrend, 2G26'da 809,52 milyon TL hasllat, 96,77 milyon TL FAVOK ve 65,90 Son Fiyat (TL) 16,97
milyon TL net zarar ile beklentilerimize paralel hasilat ve FAVOK agikladi. Piyasa Degeri (milyon TL) 8.485
Yenilenebilir enerjinin Gretimdeki payl artmaya devam ediyor. Piyasa Degeri (milyon USD) 177
F/K AD.
2026 yilinin ilk yarisinda Turkiye'de toplam elektrik Uretimi 176.443 GWh
. L .. L FD/FAVOK 75,78
olmustur. Yenilenebilir enerji kaynaklarindan uretim ise 108.702 GWh olarak /
gerceklesmis ve pastanin %61,61'ini olusturmustur. RES'lerden (retim PD/DD 2,59
6zelinde %14,19'luk artis, HES'lerden uretim ozelinde %6790k artis, Hisse Sayisi (milyon lot) 500
GES'lerden Uuretim 06zelinde ise %5,44'luk artis kaydedilmistir. 2C26'da - .
Ort. Islem Hacmi (milyon TL) 63,384

Turkiye'de toplam elektrik tUketimi ise %2,27 artisla 176.443 GWh olarak
gergeklesmistir.

Uretimde gerileme suriyor. Fiyat Performansi

1Ay 3 Ay 12 Ay
BISTIO0'E GORE -1,96 -5,66 -44,95

Biotrend, 2C25'e kiyasla %12,08, 1¢26'ya gore ise %0,30 azalisla 123.189 MWh
elektrik uretimi gerceklestirdi. Balikesir santralindeki goérece guclu seyre
ragmen Cine, Harmandal ve inegél-1 santrallerindeki zayif seyir sebebiyle Nominal (TL) -0,88 -4,93 -15,66
sirketin operasyonel Uretiminde dusus yasandi.

Nominal (USD) -2,47 -10,03 -32,81

YEKDEM sézlesmeleri sirketi PTF'nin zayif seyrinden koruyor.

2C26 O6zelinde Piyasa Takas Fiyati 2C25'e goére %54,86 duslUsle 23,54 Rayisanilbl

USD/MWh olarak gerceklesti. Sirket santrallerinin YEKDEM kapsaminda Doganlar Yatirim Holding A.S. 45,51
olmasi nedeniyle Biotrend, PTF'deki zayif seyrin etkilerinden buylk dlclde  pjiger 54,49
korundu. Uretimdeki gerilemeye ragmen hasilat tarafinda daha sert bir

dlsis yasanmamasinda YEKDEM mekanizmasinin katkisi énemli bir rol

oynamaya devam ediyor.

Karlilik tarafinda zayif seyir suruyor. 140,00

USD/TL kurundaki artisin enflasyonun gerisinde kalmasi nedeniyle gelirlerin

maliyet artislarini karsilamakta yetersiz kalmasi ve hasilattaki daralmanin 130,00
etkisiyle sirket 75,43 milyon TL brut kar agikladi. Genel yonetim giderlerindeki

artisa ve amortismandaki disuse ragmen 96,77 milyon TL FAVOK elde eden 120,00
Biotrend, net parasal pozisyon kazanci ve ertelenmis vergi gelirinin katkisina

ragmen 65,90 milyon TL net zarar acikladi.

110,00
FAVOK marji 2C25'e kiyasla 3,79 puan dUserek, 1¢26'ya gére ise 20,65 puan ‘
artarak %I11,95 seviyesine yukseldi. 100.00 ' Jh
Borg¢luluk tarafinda iyilesme gorulmuyor.
90,00
Ceyrek sonunda net borg¢ bakiyesi, 1C26'ya paralel olarak 6,132 milyar TL
seviyesinde gerceklesti. FAVOK'teki belirgin gerilemenin etkisiyle Net 80.00
Borg/FAVOK orani ise 31.79x'e ylUkseldi. Serbest nakit akisi pozitif bélgede ’
kalabilmis olsa da mevcut yuksek bor¢luluk seviyesini sirket agisindan 6nemli
bir risk unsuru olarak gériyoruz. 70,00
Temmuz ay! Uretimi dengeli gériniyor. 60.00
- "o b b b 1 © © © © © © © ©
2026 Temmuz ayina ait Uretim verilerine bakildiginda, Gretim 2025 yilinin ayni 9 o a9 9 9 9 99 o o o o o
ayina gore %2,09 artarken, 2024 yilinin Temmuz ayina kiyasla %9,53 azalarak g g g N 2 N g g :r! g 8 2 g
43.043,28 MWh seviyesinde gerceklesti. Cine, Harmandali ve Giresun S 8 v = - & © 6 & & & o &
santrallerindeki zayif seyir strtyor. ® X X X R X O X 0 N0 0 0 0
Genel olarak bakildiginda sonuglari SINIRLI OLUMSUZ degerlendiriyoruz. e B|OEN XU100

YEKDEM mekanizmasinin PTF'deki sert gerilemenin etkisini sinirlamasi,
sirketi sektor geneline kiyasla gorece direncli tutarken, YEKDEM gelirlerinin
doviz bazli olmasi nedeniyle kur artisinin enflasyonun gerisinde kalmasi,
maliyetlerin gelirlerden daha hizli artmasina ve karliigin baskilanmasina
neden oluyor. Bunun yaninda Uretimdeki gerilemenin sirmesi ve net borg
bakiyesi temel risk unsurlari olarak 6ne cikiyor. Temmuz ayi Uretimindeki
sinirl toparlanma ise operasyonel gérinumde henuz belirgin bir iyilesmeye
isaret etmiyor.
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Hisse Adi 2nd Cevre ve Enerji 140,00

Sektor Enerji 130,00

Halka Agiklik Orani 53,0%

120,00

Kurulus Tarihi 2.05.2017

Yagi 9 110,00

Personel Sayisi 78 100,00

90,00
Fiyat & Getiri

Kapanis Fiyat 16,97 8000

Gilnlik Getiri -0,47 70,00

Haftalik Getiri 0,06
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Aylik Getiri -0,88 .
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Yillik En Distik - En Yiiksek 015-028

Yillk Ortalama Fiyat 19,56 —BIOEN ——XU100

Ozet Bilango Ozet Bilango

[ Kalemler [ 2026006 | 2026/03 Degmm(‘y) [ iems | 2026/06 | 2026/03 [2025/12 Degisim(%)

Donen Varliklar -2,I'1 Net Satilar 1.482 726 2.943 104,22 -49,63
Nakit ve Benzerleri 108 105 2,56  Yurtici Satislar 0 0 0 ad ad
Stoklar 268 248 8,33  Yurt Disi Satiglar 0 0 0 ad ad
Ticari Alacaklar 297 272 9,45  Diger Satislar 0 0 0 ad ad

Duran Varliklar 10.651 10.022 6,28 Satislarin Maliyeti 1.591 801 2.843 98,64 -44,02
Maddi Duran Varlklar 8.063 7.663 522 iskontolar 0,00 0,00 0,00 ad ad
Maddi Olmayan Duran Varliklar 450 432 4,19  indirimler 0,00 0,00 0,00 ad ad

Aktifler 11.584 10.975 5,55 Briit Kar -109 -75 100 -44,87 -209,33

Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 2.903 2.583 12,38 Faaliyet Giderleri 364 170 652 113,78 -44,13

Uzun Vadeli Yiikimlilikler 5.409 5.116 5,72 Esas Faaliyet Kari -473 -246 -552 -92,65 14,25

Toplam Borg 8312 7.700 7,95 Amortisman 505 258 903 95,70 -44,07

Net Borg 6.132 5.734 6,94 FAVOK 31 12 0 156,65 ad

Sermaye 500 500 0,00 Vergi Oncesi Kar =201 -1 -772 -13.521,70 74,00

Ozkaynaklar 3.272 3.275 -0,10 Ana Ortaklik Net Ka 58 223 -1.382 -74,23 104,17

K

Likidite
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Briit Kar Marji -7,36 -10,38 3,02
Net Kar Marji 3,89 30,79 -26,90 PD/DD
FAVOK Marji 2,12 1,69 043 400
. 3,50
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FAVOK Biiyiime -87,48 -88,60 1,13 200
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Ticari Borg Devir Hizi 533 5,57 -0,25 ———PD/DD  ===5Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir.  Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligr kapsaminda degdildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfody yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirirm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim &nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve
dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum
sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.
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