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Zayif karlihk Son Fiyat 16,41
Piyasa Degeri (milyon TL) 8.205

Biotrend, 4C25'te 714,57 milyon TL hasilat, 42,206 milyon TL FAVOK

ve 670,693 milyon TL net zarar ile beklentilerimize paralel hasilat, Piyasa Degeri (milyon USD) 186,01
beklentilerimizin altinda FAVOK ve Net Zarar agikladl. F/K A.D.
FD/FAVOK 38,04
Yenilenebilir Enerjinin Gretimdeki pay1 artmaya devam ediyor. PD/DD 2,94
2025 yilinda Turkiye'de toplam elektrik Uretimi 362.992 GWh oldu. Hisse Sayisi (milyon lot) 500
Yenilenebilir enerji kaynaklarindan aretim ise 157.756 GWh olarak FDPO (%) 39,56
gercekleserek pastanin %44'UnU olusturdu. HES'lerden Uretim GUnluk Ort. i§lem Hacmi (milyon TL) 47,698

o6zelinde %0,28'lik artis, RES'lerden Uretim 6zelinde %8,97'lik artis,
GES'lerden Uretim &zelinde %36,97'lik artis, JEO/BIO santrallerinden .
Uretim 6zelinde ise %6'lik artis kaydedildi. 2025 yilinda Turkiye'de | FIYAT

toplam elektrik tiketimi ise %3,82 artisla 3612 GWh olarak PERFORMANSI (%) 1AY 3 AY 12 AY

gerceklesti. BiSTIOO'E GORE 1035 -3349  -36,07
Uretimde istikrar devam ediyor. Nominal (TL) -14,79 -16,20 -9,84
Nominal (USD) -15,80 -19,45 -30,32

Biotrend, 4C25'te 4C24'e gbre %3,18 azalis, 3C25'e gére ise %0,92
artis ile 134.985 MWh elektrik Uretimi gerceklestirdi. Inegol-1 ve

Giresun santrallerindeki gorece zayif seyri, Bergama santralindeki ORTAKLIK YAPISI (%)

guclu Uretim rakamlari dengeledi. Sirket, 2025 yilini ise 2024'e gore

%4,92'lik azalis ile 548.9497 MWh elektrik Gretimi ile tamamladi. Doganlar Yatirrm Holding A.S. 60,41
Diger 39,59

YEKDEM soézlesmeleri sirketi PTF'in zayif seyrinden koruyor.

2025 6zelinde Piyasa Takas Fiyatli 2024'e gére %1,70 dusuUsle 67,095 160,00
USD/MWh olarak gerceklesti. 2025 4. Ceyrekte ise Piyasa Takas
Fiyati %3,01 azalarak 67,89 USD/MWh oldu. Sirket santralleri
YEKDEM kapsaminda olmasi sebebiyle sirket PTF'in zayif seyrinden 150,00
etkilenmedi.

Ertelenmis vergi gideri karlihgi baskiliyor. 140,00

4C25'te FAVOK, 4C24'e gére pozitif tarafa gecip, 3C25'e gére ise
%55,51 azalarak 42,206 milyon TL olarak gerceklesti. FAVOK marji ise 130,00
4C24'e gore pozitif tarafa gegip, 3C25'e gore ise %7,48 azalarak %5,91
olarak gercgeklesti. 237,38 milyon TL net parasal pozisyon kazanci
olmasina ragmen 621,06 milyon TL ertelenmis vergi giderinin 120,00
etkisiyle 670,693 milyon TL seviyesinde Net Zarar elde edildi.

2026 yili tretim agisindan zayif bagladi. 110,00
2026 yili Ocak-Subat dénemine ait toplam Uretim 2025 yilinin ayni 100.00
dénemine kiyasla %10,81, 2024 yilinin ayni dénemine kiyasla ise ¢
%21,51 oraninda azalarak 80.425 MWh seviyesinde gercgeklesti.
Bergama ve Sivas santrallerindeki gucli uretim rakamlarina

- : .. . . 90,00
ragmen, Inegol 1-2 ve Harmandali santrallerindeki goérece zayif
Uretim rakamlari toplam Uretimi sinirladi.

80,00

Genel olarak bakildiginda sonuglart OLUMSUZ buluyoruz. Biotrend,
4C25'te beklentilere paralel hasilat aciklarken, FAVOK ve net zarar
beklentilerin altinda gergeklesti; ertelenmis vergi gideri net karlihgi 70,00

baskiladi. PTF'in zayif seyrinin YEKDEM kapsami sayesinde etkisi N 1D 1D N 1N NN W O W
sinirlanmis olsa da Inegdl 1 ve Giresun santrallerindeki gérece zayif 2 289839388 888288288128 8287¢.
ur.etlm . sebebiyle hgsnlgt dusus gostergll. 2026 yili .Ocak.-SL.J.ba:c 9885 %gS ddddg
déneminde toplam Uretim, Bergama ve Sivas santrallerindeki guglu i T T T pu
performansa ragmen oénceki yillarin ayni dénemine kiyasla geriledi.

Onumuzdeki donemde santrallerdeki tUretim rakamlarini yakindan BIOEN XU100

takip edecegiz.
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Biotrend Cevre ve Enerji ket Kart:

Hisse Adi

Sektor
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Dénen Varliklar
Nakit ve Benzerleri
Stoklar
Ticari Alacaklar

Duran Varliklar

Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar

Aktifler

Kisa Vadeli Yiikiimliilikler
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler

Toplam Borg
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Ozkaynaklar
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Ozsermaye Biiyiime
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Faaliyet Etkinligi
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Ticari Bor¢ Devir Hizi
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234 321
183 193
8.886 9.480
7.117 7710
404 539
9.681 10.450
2.546 2.124
4346 3978
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031 0,46
021 0,30
0,00 0,00
3,00 3,12
38,54 121,09
-38,07 -16,54
-13,08 -7,25
339 4,07
-46,97 -31,93
1,91 13,84
0,00 0,00
130,18 0,27
-37,67 11,44
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8,98 8,78
15,23 15,00
4,89 8,73
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—BIOEN === XU100
Ozet Bilango
Net Satilar 2943 2.135 3.560
Yurt igi Satiglar 0 0 0
Yurt Disi Satiglar 0 0 0
Diger Satiglar 0 0 0
Satiglarin Maliyeti 2.843 2.048 3.584
iskontolar 0,00 0,00 0,00
indirimler 0,00 0,00 0,00
Briit Kar 100 87 -25
Faaliyet Giderleri 652 464 633
Esas Faaliyet Kar -552 -377 -658
Amortisman 903 673 810
FAVOK 351 296 0
Vergi Oncesi Kar -772 -692 -118
Ana Ortaklik Net Kar -1.382 -682 -88
F/K
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu go6ruUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullaniimasi nedeni
ile ortaya cilkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI

iletisim Bilgileri:
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