A

BIOTREND

Biotrend - Sinirli Olumlu

12 Haziran 2025

Hisse Kodu BIOEN
Son dénemde, BIOEN'in elektrik gelirlerinin %90-95'ini Piyasa Degeri (mlr TL) 10,45
biyokutle ve biyogaz tesislerinden elde ettigi belirtilmektedir. Piyasa Degeri (mIn $) 265,74

Sirket, YEKDEM mekanizmasi sayesinde tahsilat riski olmayan
bir operasyon yuUriutmekte ve 133 dolar/MWh fiyatiyla devlete F/K AD.
elektrik satmaktadir. Enflasyonun gelirlerin altinda kalmasi

. iy ol - PD/DD 2,55
marjlari etkilemis, bu da operasyonel etkinligin strdurdlmesini FD/FAVOK 598
zorunlu kilmistir. Giresun ve Aksaray tesislerinin satisina !
ragmen, sirket bu tesislerin Uretim rakamlarina ulasmay!
basarmis ve operasyonel saglgini korumustur. Gegtigimiz iki Hisse Sayisi (mlIn lot) 500
yilda borglarin azaldigi, faaliyet giderlerinin tesisler ve merkez FDPO (%) 37,73

dahil olmak Uzere insan kaynaklarindan bakima kadar birgcok
alanda optimize edildigi ve 2024'Un FAVOK tarafinda karisik bir
seyir izledigi belirtilmistir. TMS 29 ve doéviz enflasyon
muhasebesi etkileri net kari olumsuz etkilese de, sirket seffaf
ve konservatif bir raporlama yaklasimi benimsemektedir.

GUnluk Ortalama islem 106,18

(mlIn TL) (12 ayhk)

100 Liranin Yillik Seyri

Sirket, butcesine paralel ilerlemekte olup, ilk ceyrekte zarar 140,00
aciklanmasina ragmen FAVOK'Un artmaya devam ettigi 120,00
belirtilmistir. Karbon kredisi satislari dnemli bir alternatif gelir
kaynagidir; 2022'den 2025 ilk ceyregine kadar 8,1 milyon ton 100,00
karbon kredisi Uretilmistir. Ancak, gonullu piyasa fiyatlari (3-4 80,00
dolar/ton) zorunlu piyasalardaki cok daha yUksek fiyatlardan
(50-70 dolar/ton) farklilik géstermektedir. Sirket, karbon kredisi 60,00
stoklamasi yapma egilimindedir ¢inkl zaman kisitlamasi 4000
bulunmamakta ve piyasa fiyatlarinin gelecekte artmasi '
beklenmektedir. Daha énce 4-5 milyon dolarlik satiglar 20,00
yapilmisken, gecen sene yasanan gelismeler piyasayi
- L 0,00
yavaslatmasiyla birlikte 800 bin civarinda satis yapiimistir.
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BIOEN'in 6nemli gelecek projelerinden biri, Izmir Aliaga'da T ® %30 (9{1' _o"' 0o O
kurulmasi planlanan ve 9,2 milyar TL'lik stper tesvik ©on @ or 9T 9

kapsamina alinan plastik geri donusum tesisidir. Bu tesis,
faydali 6mriunu tamamlamis, ekonomik degeri olmayan
plastigi yikayip granul haline getirerek Honeywell teknolojisiyle
piroliz yagina dénusturecektir. Uretilecek piroliz yagi, kimyasal
geri donusum yoluyla %30-40 oraninda "sifir hammadde
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FIYAT
PERFORMANSI 1AY 3AY 12 AY

BISTIOO'E GORE -134 8,66 5,68
Nominal (TL) 137 877 5,64
Nominal (USD)  -0,35 14,40 17,39

plastik" mantigina uygun, Pepsi, Unilever gibi sirketler
tarafindan kullanilabilecek ve AB regulasyonlarini karsilayacak
bir Grin olacaktir. Proje finansmani %70 oraninda 3-4 banka ile
goérisilmekte olup, bu projenin sirkete %55-60 FAVOK mariji
saglamasi ve kur ile teknoloji riski tasimamasi beklenmektedir.
Tesisin hammaddesi, 30-40 km mesafedeki mevcut tesislerden
yeterli sekilde saglanacaktir.

Ortaklik Yapisi (%)

591

Sonug olarak, sireglerin déviz kuru makasi ¢ergevesinde geri
plana itildigi dikkate alinsa da gelecek dénemde Aliaga

yatirimlariyla 6nemli bir 8l¢lt elde edecegini = Doganlar
degerlendiriyoruz. Gérismeyi sinirli olumlu bulmaktayiz Yatm.m
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Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guUvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.
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Biotrend GCevre ve Enerji Sirket Karti

100 Liranin Yillik Seyri

Hisse Adi 'nd Cevre ve Enerji
Sektdr Enerji 140.00
Halka Agiklik Orani 38,0% 120,00
Kurulus Tarihi 2.05.2017 100,00
Yasi 8
Personel Sayisi 66 8000
60,00
Kapanig 20,22 4000
Gunluk Getiri 0,00 20,00
Haftalik Getiri 0,10
Aylik Getiri -1,37
Goreceli Getiri -0,28 ,\'}&b‘ Q’Jppy o)’»q}x 0’}&\” \’)'9,»“ ,ﬁ?wb‘ \’19’1(7 ,‘;19,& 4;}0’1‘7 (,;19,& Q,’J'D’f)
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Yillik Ortalama Fiyat 18,26 =——BIOEN ===XxU100
Ozet Bilango Ozet Gelir Tablosu
L e s |G PO || toimey |G| o e || FRUE
Dénen Varliklar 1.057 1181 -10,56 Net Satiglar 42 833 2.688 -22,86 -76,10
Nakit ve Benzerleri 63 15 -4528 Yurtigi Satig 0o o ] ad ad
Stoklar 365 404 -9,81 Yurt Disi Satig o o o ad ad
Ticari Alacaklar 221 257 -13,93  Diger Satiglar o o o ad ad
Duran Varliklar 8.123 6.828 18,97 Satiglarin Maliyeti 615 719 2.569 -14,43 -76,05
Maddi Duran Varliklar 6.804 5.315 28,03 Iskontolar 8,08 32,10 87,08 -74,84 -90,73
Maddi Olmayan Duran Varliklar 497 318 56,06 indirimler 0,00 0,00 0,00 a.d a.d
Aktifler 9.180 8.009 14,61 BratKar 27 14 19 -76,07 -77,08
Kisa Vadeli Borglar 1.865 2.431 -2328 Faaliyet Giderleri 142 188 485 -24,82 -70,82
Uzun Vadeli Borglar 3.209 1.852 73,31 Esas Faaliyet Kari N4 -74 -366 -53,60 68,78
Toplam Borg 5.075 4.283 18,48 Amortisman 197 267 719 -26,29 -72,66
Net Borg 4301 3.518 22,25 FAVOK 82 192 o -57,22 ad
Sermaye 500 500 0,00 Vergi Oncesi Kar -205 307 137  -166,88 -249,55
Ozkaynaklar 4105 3.712 10,60 Ana Ortaklik Net Kar -264 770 99 134,34 -368,24
F/K
[ omnar | 2025/03 ] 2024/03 | Degmm R |
Likidite 91,00
Cari Oran 0,57 0,49 o,08 800
Likit Oran 0,34 0,25 009 7h°
Degerleme e1.00
51,00
F/K 0,00 4,95 -495 41,00
PD/DD 2,46 2,41 0,05 31,00
FD/FAVOK 59,33 17,51 41,82 2100 \
Karlilik n.00
. 1,00
Ozsermaye Karlihgi -6,77 34,64 -41,41 1.012025 1.02.2025 1032025 1.042025 1.05.2025 1.06.2025
Aktif Karlilik -3,08 13,21 -16,29 ——F/K ==35VYillik Medyan
Brut Kar Marji 4,24 13,67 -9,43
Net Kar Marji -41,16 92,47 133,64 PD/DD
Favok Marji 12,81 23,09 -10,28 5,00
Buytime :'gg
Net Kar Buyume 0,00 130,58 -130,58 350
Favék Blylme -57,22 38,61 -95,83 300
Ozsermaye Buyume 10,60 405,16 -394,56 ;’ig M
Aktif Buyame 14,61 119,67 -105,06 150
Faaliyet Etkinligi 1,00
Stok Devir Hizi 6,51 9,56 -3,05 g:gg
Alacak Devir Hizi 10,25 9,80 0,46 1012025 1.022025 1.03.2025 1.04.2025 1.05.2025 1.06.2025
Ticari Borg Devir Hizi 5,63 5,07 0,56 ===PD/DD ====5 Yillilk Medyan
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