Aﬂnﬂhg BiRLESMELER

BIRLESMELERE DAIR BiLGi NOTU

25 Kasim 2025 tarihli 2025/60 no.lu Sermaye Piyasasi Kurulu bulteninde aciklanan 5 adet
birlesmeye dair birden fazla gelen talepler cercevesinde bu bilgi notunu paylasmak
isteriz:

1- Senkron Siber GUvenlik (SNKRN)

e Sirket, Orgino Medya ile birlesecek olup sermayesi 7.849.206 TL'den 11.320.341
TL've (%44,2 sermaye artisl) ylukselecektir.

e SOz konusu birlesmede %50 ve Uzeri sermaye artisi olmamasi nedeniyle ayrilma
hakki dogmayacaktir.

e Proforma bilango cercevesinde sirketin varliklari 96 milyon TL'den 706 milyon
TL'ye yUkselecektir.

e Dagitim kapsaminda her bir Orgino pay senedi i¢in 21695 lot SNKRN payi
dagitilacaktir. Bu 1 TL nominal degerde 1,6 milyon lot Orgino pay senedi igin
3.471.135 adet SNKRN pay senedi verilecegini anlatmaktadir.

e Zorunlu pay alim teklif bilgi formunun olusmasindaki sebep sudur: imtiyazli
paylardan 750 bin adet A grubu paylarin Mustafa Cihat Durmus tarafindan satin
alinma sureci kaynaklidir. 1 TL nominal degerli pay i¢in 221,81 TL zorunlu pay alim
teklifi bulunma yUkimlulidgu olusmustur. Teklif icin talep toplama 28 Kasim
itibariyle baslanmis olup 11 Aralik saat 17'de sonlandirilacaktir.

2- Big Medya Teknoloji (BIGTK) [Eski adiyla Dogan Burda {DOBURY})

e Sirket, Wisest ile birlesecek olup sermayesi 19.559.175 TL'den 33.811.731,62 TlL'ye
(%72,87 sermaye artisi) yukselecektir.

e S0z konusu birlesmede %50 ve Uzeri sermaye artisi olmasi nedeniyle ayriima
hakki dogacaktir. Ayrilma hakki 305,28 TL olarak hesaplanmistir. 18 Agustos
6ncesinde pay sahibi olacak yatirimcilar ayrilma hakkindan yararlanabilecektir.

e Proforma bilanco ¢ercevesinde sirketin varliklari 352,39 milyon TL'den 1,38 milyar
TL'ye yukselecektir.

e Dagitim kapsaminda her bir Wisest Yazilim pay senedi i¢in 0,095017044 adet 1 TL
nominal degere sahip BIGTK payi! dagitilacaktir. Bu durum 150 milyon adet Wisest
Yazilm pay senedi igin 14.252.556,62 adet BIGTK pay! verilmis olacagini
anlatmaktadir.

3- Ard Grup Bilisim (ARDYZ)
e Sirket, intron Bilisim ile birlesecek olup sermayesi 143.638.743,46 TL'den
322274,085,57 TL'ye (%124,36 sermaye artisi) yukselecektir.

e S0z konusu birlesmede %50 ve Uzeri sermaye artisi olmasi nedeniyle ayrilma
hakki dogacaktir. Ayrilma hakki bedeli 31,24 TL olarak hesaplanmistir. 25 Agustos
6ncesinde pay sahibi olacak yatirimcilar ayrilma hakkindan yararlanabilecektir.

e Proforma bilango gergevesinde sirketin varliklari 5,4 milyar TL'den 6,36 milyar
TL'ye yUkselecektir.

e Dagitim kapsaminda her bir intron pay senedi igin 7,61370 adet 1 TL nominal
degere sahip ARDYZ pay! dagitilacaktir. Bu durum 20 milyon adet Intron Bilisim
pay senedi icin 152.274.085,57 adet ARDYZ payi verilmis olacagini anlatmaktadir.
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4- Lydia Holding (LYDHO)

e Sirket, Lydia Yatirrm Holding ile birlesecek olup sermayesi 208.000.000 TL'den
351.991.313,99 TL'ye (%69,23 sermaye artirimi) yuUkselecektir.

e SOz konusu birlesmede %50 ve Uzeri sermaye artisi olmasi nedeniyle ayrilma
hakki dogacaktir. Ayrilma hakki bedeli 128,07 TL olarak hesaplanmistir. 17 Eylul
6ncesinde pay sahibi olacak yatinnmcilar ayrilma hakkindan yararlanabilecektir.

e Proforma bilanco gergevesinde sirketin varliklari 3,95 milyar TL'den 8,3 milyar
TL'ye yUkselecektir.

e Dagitim kapsaminda her bir Lydia Yatirm Holding pay senedi igin 1,919884187
adet 1 TL nominal degere sahip LYDHO payi dagitilacaktir. Bu durum 75 milyon
adet intron Bilisim pay senedi icin 143.991.313,99 adet LYDHO payi verilmis
olacagini anlatmaktadir.

5- Adra GMYO (ADGYO)

e Sirket, Anadolu Gayrimenkul ile birlesecek olup sermayesi 249.700.000 TL'den
545.854.434,99 TlL'ye (%85,85 sermaye artirimi) yUkselecektir.

e SOz konusu birlesmede %50 ve Uzeri sermaye artisi olmasi nedeniyle ayrilma
hakki dogacaktir. Ayrilma hakki bedeli 32,3829 TL olarak hesaplanmistir. 23 Ocak
6ncesinde pay sahibi olacak yatirnmcilar ayriima hakkindan yararlanabilecektir.

e Proforma bilanco gergevesinde sirketin varliklari 9,03 milyar TL'den 16,06 milyar
TL'ye yUkselecektir.

e Dagitim kapsaminda her bir Anadolu Gayrimenkul pay senedi icin 0,101266841
adet 1 TL nominal degere sahip ADGYO pay! dagitilacaktir. Bu durum 2,49 milyar
adet Anadolu Gayrimenkul pay senedi icin 252.154.434,99 adet ADGYO payi
verilmis olacagini anlatmaktadir.

AMARBAS

Q Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani No:6 D:12 Kat:4 Sisli istanbul
& www.marbas.com.tr ,+90 (212) 286 30 00



Aﬂnﬂhg BiRLESMELER

BIRLESME VE DEVIRLERE DAIR HATIRLATMA!
1- Birlesme (Merger) Nedir?

e Tanim: iki veya daha fazla sirketin yasal olarak tek bir yeni sirket altinda birlesmesi
veya sirketlerden birinin digerini/digerlerini bunyesine katarak varligini
surdurmesi, digerlerinin ise sona ermesidir.

e Tarleri:

o Yeni Kurulus Yoluyla Birlesme: iki sirketin de feshedilip yeni bir sirket
kurulmasi.

o Devralma Yoluyla Birlesme: Bir sirketin (devralan) digerini/digerlerini
(devrolan) tum varlik ve borglariyla devralmasi.

2- Devralma (Acquisition) Nedir?

e Tanim: Bir sirketin, baska bir sirketin hisselerinin kontrol edici bir kismini
(cogunlukla %50'den fazlasini) satin alarak onun yénetimini ve operasyonlarini ele
gecirmesidir. Devralinan sirket yasal varligini sturdurebilir, ancak ana sirketine
bagl hale gelir.

3- Sermaye Piyasalarinda Bu islemler Neden Yapilir?
e Pazar GUclUnuU Artirma: Rekabet avantaji elde etmek.

e Maliyet Azaltma: Olcek ekonomilerinden faydalanma, tekrarlanan fonksiyonlari
birlestirme.

e Sinerji Yaratma: Birlesen sirketlerin toplam degerinin, ayri ayri dedgerlerinin
toplamindan daha fazla olmasi.

¢ Yeni Pazarlara Giris: Hizli bUyime ve Urun yelpazesini genisletme.
¢ Finansal Yeniden Yapilandirma: Zor durumdaki sirketleri kurtarma.

4- Birlesme/Devralma Suregleri Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) Tarafindan Nasil
Dlzenlenir?

e Izleme ve Onay: Birlesme ve devralma islemleri, halka acik sirketleri etkiledigi icin
SPK'nin ilgili tebliglerine tabidir. Ozellikle devralmalar, zorunlu cagri yakimlulugu
gibi kurallarla yakindan denetlenir.

e Bilgilendirme: Sirketler, birlesme/devralma kararlarini ve detaylarini Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAP) araciidiyla yatirrmcilara derhal duyurmak
zorundadir.

5- Zorunlu Pay Alim Teklifi (Cagri YGkimlalGga) Nedir?

e Tanim: Halka acik bir sirketin yonetim kontrolUnu (gcogunlukla hisse orani %50'yi
gectiginde) ele gegiren tarafin, diger tium hissedarlara, hisselerini belli bir fiyattan
satin almak Uzere yaptidi tekliftir.

e Amag: Kontrolin degistigi durumlarda azinlik hissedarlarin korunmasini
saglamak ve onlara adil bir ¢ikis imkani sunmaktir.

6- Azinlik Hissedarlar Nasil Korunur?
e Zorunlu Gagri: Yukarida belirtilen ¢cagri yukimlulagu.

e Esit islem ilkesi: Birlesme/devralma sonucunda tim hissedarlara adil ve esit islem
yapilmaldir.

e Bilgilendirme Dokimanlari: islem hakkinda detayli ve dogru bilgilendirme yapilir.
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7- Ayrilma Hakki Nedir ve Nasil Kullanilir?

¢ Tanim: Birlesme gibi énemli yapisal degisiklik kararlarinin gérusuldigu Genel
Kurul Toplantisi'na katilarak bu karara olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini
tutanaga isleyen pay sahiplerine taninan haktir.

e Kullanim: Hissedar, kamuya aciklanan ayrilma hakki kullanim suresi icinde,
belirlenen araci kuruma basvurarak hisselerini 6nceden belirlenen bir fiyattan
sirkete satabilir. Bu fiyat genellikle Genel Kurul toplantisindan énceki son alti aylik
doénemdeki borsa agirlikli ortalama fiyatlarin aritmetik ortalamasidir.

8- Birlesme Sonucunda Hisselerime Ne Olur?

e Devralma Yoluyla Birlesme: Devrolan sirketin hisseleri feshedilir ve bu hisselere
karsilik, belirlenen degisim oranina goére devralan sirketin hisseleri tahsis edilir.
Ornegin, her 10 eski hisse icin 1 yeni hisse verilebilir.

e Yeni Kurulus Yoluyla Birlesme: Her iki sirketin hisseleri de feshedilir ve yeni
kurulan sirketin hisseleri degisim oranina gore hissedarlara dagitilir.

Sermaye piyasalarinda gerceklesen birlesme (Merger) islemlerinde, birlesmenin kendisi
genellikle dogrudan bir bedelli sermaye artisi degildir.

1- Ayrilma Hakkinin Kullaniimasi (Bedelli Cikis)

Bu, birlesme kararini onaylamayan (Genel Kurul'da muhalif kalan) yatirrmcilar i¢in bir hak
olsa da, sirket acisindan nakit cikisi, yatirrmci agisindan ise hisse satisi karsiliginda nakit
girisi anlamina gelir.

e Yatinmci Para Oder mi? Hayir, aksine hissesini satarak para alrr.

e Mekanizma: Birlesme, halka acik sirketler icin "Onemli Nitelikteki islem"
sayilldiginda, muhalif kalan hissedarlar ayrilma hakkini kullanarak hisselerini
onceden belirlenen bir fiyattan (genellikle ortalama borsa fiyati) sirkete satar.

e Sonug: Bu durum, birlesen sirketin kasasindan nakit ¢ikisina yol agcarken, muhalif
yatirimci icin zorunlu ortakliktan nakit karsihgi cikis saglar.

2- Zorunlu Pay Alim Teklifi (Cagn)

Bu durum, genellikle devralma (Acquisition) islemlerinde bir sirketin kontroli el
degistirdiginde ortaya ¢ikar.

e Yatinmci Para Oder mi? Hayir, aksine hissesini satarak para alir.
¢ Mekanizma: KontrolU ele gecgiren (devralan) taraf, Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)

kurallari geregi, kucuk hissedarlarin paylarini satin almak icin zorunlu cagri
yapmak zorundadir.

e Sonug: Yatirnmci, ¢agri fiyatini kabul ederek hisselerini yeni kontrolére satar ve
karsihiginda nakit alir.

Ozetle, birlesme veya devralma suregleri, yatirmcinin sirkete ek bir nakit édeme
yapmasini gerektiren bedelli sermaye artisi mekanizmasini icermez. Tam tersine,
yatinnmci haklarini kullanarak veya zorunlu ¢agri sayesinde hisselerini satarak nakit alma
imkanina sahip olur.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla
hazirlanmistir.  Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yoénetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirbm
danismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum
ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim O&nerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu goérlsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu
garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum sinyal ve veriler,
Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan
alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan
ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

Qs +90 (212) 286 30 00/ 331
+90 (212) 286 30 50
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