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BILICi YATIRIM

Bilici Yatirim - Notr
Beklentilerimiz dahilinde sonuclar

Bilici Yatirnm, 2025 3.ceyrekte 34 milyon TL net zarar ile
beklentilerimiz dahilinde sonug paylasti.

Sektérde zorlu kosullar striyor. 2025 ilk 9 aylik donemde
imalat, tekstil ve hazir giyim sektérinde kapasite
kullanim oranlari sirasiyla %74, %68,8 ve %74,7 ile son
dénemin en duUsUk seviyesinde gerceklesmistir. TiM
verileri dogrultusunda hazir giyim ve konfeksiyon ihracati
yillik %6,5 dususle 12,7 milyar dolar oldu. Genel ihracat
acgisindan 6nem arz etmeye devam etmekte olup %6,3 ile
dérdincu sirada yer almistir. Oniimizdeki dénemde de
dalgalanmanin stirmesini bekliyoruz.

Sektérdeki kosullarda zorlanma sirkete de yansidi.
Sirketin hasilati %36,63 dususle 128 milyon TL'ye
gerilerken hasilatin %95'i yurtici %5'i yurtdisina yapildi.
Dikkat ceken husus dususlere ragmen yurticinin agirhgi
azaltilmis olup sinirh miktarda yurtdisi payi artirildi.
Makroekonomik kosullar cercevesinde ic pazardaki
davranislar kaynakh yurtdisi agirhginin  %20'lere
yonelmesi beklenebilir.

Maliyet yonetimi becerisi etkin goérindyor. Satislarin
maliyetlerindeki gozle gorulur dususle birlikte brut karda
3.ceyrek ozelinde %463,6'ik bir artisla 39 milyon TL'ye
yukseldi. Brut kar marji yilik 273 baz puan dususle
%13,14'e gerilese de geyreklik bazda ise %30,27'ye ulasarak
son dénemin en iyi brat kar marji takip edildi. Yili %13'ler
bandinda bir brit kar marji ile kapatabilir.

Esas faaliyet giderleri FAVOK'U baskiliyor. Sirketin esas
faaliyet giderlerinde yasanan artisla birlikte FAVOK'te
goézle gérullr dusus takip ediyoruz. FAVOK mariji ise 1790
baz puan dusuUsle %5,52'ye gerilese de ceyreklik bazda
%12,18 ile son 4 geyredin en iyi FAVOK marji takip edildi.
%5-6 araliginda FAVOK mariji ile yill kapatabilir.

BLCYT oOzelinde finansallari nétr degerlendirmekle
birlikte sirket gucgli nakit ve gayrimenkul portféya ile
birlikte iskontolu islem gdérmeyi surdaruiyor.

Son veri itibariyle sirket %40 iskontolu islem gérmektedir.

10 Kasim 2025

Son Fiyat 28,50
BILANCO PUANI 2,67/10
Piyasa Degeri (mIn TL) 2.850
Piyasa Degeri (mIn $) 68
F/K 9,13
FD/FAVOK 0,00
PD/DD 0,72
Hisse Sayisi (min lot) 100
FDPO (%) 48,95
GUnluk Ortalama islem Hacmi
(mIn TL) 23
FiYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY
BiSTIOO'E GORE 5,15 26,96 33,16
XHOLD'A GORE -2,92 13,57 8,90
Nominal (TL) 7,55 28,03 56,94
Nominal (USD) 6,68 24,20 34,10
ORTAKLIK YAPISI %
MEHMET FATIH BILICIi 9,74
BULENT BILICI 9,74
ESRA BILiCi PEKCAN 9,38
BiLiCi HOLDING 9,2
MEHMET ALI BIiLICi 7,21
SULEYMAN BILIiCi 7,21
TAMER BILICI 7,21
ALI HIKMET BILICI 7,21
DIGER 33,10
31,00 12.000,00
29,00 11.500,00
27,00
11.000,00
25,00
23,00 10.500,00
21,00 10.000,00
19,00
9.500,00
17,00
15,00 9.000,00
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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SIRKET KARNESI

KARLILIK

Brut Kar Marji (Y%)
Brut Kar Marji (C%)
FAVOK Mariji (Y%)
FAVOK Marji (C%)
Net Kar Marji (Y%)
Net Kar Marji (C%)

BORCLULUK

Net Bor¢ (mIn TL)
isletme Sermayesi (mIn TL)
Cari Oran
Serbest Nakit Akimi (mIn TL)
Net Finansman Gideri/Satislar

BUYUME

Brut Kar Buyume (Y%)
Brut Kar Buyume (C%)
FAVOK Buyume (Y%)
FAVOK BUyume (C%)
Net Kar Buyume (Y%)
Net Kar Buyume (C%)

PUAN

26,87
6,01
-40,22
28,39
59,55
-47,02

-1.487,23
324,37
17,17
-17,65
-28,72

463,57
463,57
0,00
-79,18
126,25
0,00

PUAN

0,5
0,5
0,0
1,0
0,5
0,0

PUAN

PUAN

0,5
0,5
1,0
0,0
0,5
0,0

2,67

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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