AMARBAS

MENKUL DEGERLER

BOBET 2023/12 2024/12 2025/3 2024/3 %
Yurtici Satiglar 12,506,461,203 9,697,493,994 2,016,087,521 2,970,370,925 -32.1%
BOBET 1.geyrek bilangosu yayimlandi; 97.3% 95.8% 95.6% 96.7%
Cimento Satislari 157,354,381 127,951,311 24,072,375 38,763,138 -37.9%
Agrega Satislari 134,375,843 248,171,063 70,415,756 56,917,916
e Satiglara ceyreklik olarak baktigimizda gectigimiz yihin ayni dénemine Fiyat Farki 37,224,958 20,467,583 2,472,027 2,019,836
gore %31.4 daralmayla 2.1mlr TL olarak agiklandigini gérmekteyiz. Nakiiye Gelirteri 3,091,095 13,057,140 2,839,346 7,076,692 299.9%
e Sektdre baktigimizda 1Q24 dénemine gére gimento satis hacminde %6 Kira Getirer! 281736 7,482,658 oes.oeL 6722672 -D
biivii . kteviz . hazir beton tarafinda ise 2024 vilinda %5.4 hacim D!gverGellrl.er 69,311,033 79,344,998 12,886,838 15,682,950 -17.8%
uyume gormekieyiz , Y 09. DIGER GELIRLER TOPLAM 406,639,046 496,474,748 113,354,903 127,183,204  -10.9%
daralmasi yasarken 2025 yilinda da satiglara baktigimizda daralmanin 3.2% 4.9% 5.4% 4.1%
devam ettigini gérmekteyiz. Satistan ladeler -58,265,086 65,020,970 -21,524,688  -25,960,475
e Cimento satislarinda ise sektér 1Q24 donemine gore %6 hacimsel Diger Indirimler -2,850,916 -5,754,176 -115,828 -14,817
bilylime gdsterirken sirket 6zelinde satislarin %38 daralmasini bilangodaki TOPLAM SATISLAR 12,851,984,247 10,123,193,596 2107,801,908  $,071,579,357 MecIiit
tkisi | d tf . kteviz. A tisl dai 0/24’|k rt Satislarin Maliyeti -10,239,484,565 -9,132,744,023 -2,082,063,339 -2,649,228,934
€ikisl az olsa da negalit gormekieyiz. Agrega saliglarinda Ise 7024 Tuk ariig BRUT KAR 2,612,499,682 990,449,573 25,738,569 422,350,403 [IIE0319%
meydana gelmigtir. 20.3% 9.8% 1.2% 13.8%
e Karliliga baktigimiz zaman geyreklik daralmanin sert oldugunu ve 1Q24
doéneminin asagisinda marjlari gérmekteyiz. llk ceyrek faaliyet zarari . 2023/12 2024/12 2025/3 2024/3
hazirlayan sirket 1Q25 déneminde 300m TL FAVOK ve 195m TL Net Zarar Satis Hacmi(Milyon m3) 3.7 35
. .. . . Agrega Uretim Hacmi (Milyon Ton) 4.8 5.1
aciklamistir. Zayif operasyonel faaliyetler , disen marjlar ve finansal
giderler karlih@ baskilayan unsurlar arasindadir.
Zayif | tif degerlendiri imento sektdriiniin ilk k i
hay! sorllug :rl ne_gat if deger enk |r|y::;ll;uzr.I (;lmet:i :) set ort;m:jn ilk geyre te_ BOBET 2024/3 2025/3 2024/3 2025/3
?mmse a '§_ 90§ ermeS|_ne ar§|_| azir e on aratinaa aypl seyrni Satislar 3,071,579,337 2,107,801,908 Net Borg -569,596,840 -1,674,838
goérememekteyiz. Yiksek faiz ortami ingaat sektoriinii daraltip talebi azaltsa satis biiyiimesi% -31.38% -99.7%
o . . as . as . . e . " . [ 4
da altyapi ve gesitli projelerin 6niimiizdeki dénemde hazir beton sektoriiniin Briit Kar 422,350,403 25,738,569 Nakit 1,443,024,557 12,171,872
P P - - . . . s %briit 13.75% 1% -99.2%
defansif 6zelligini kc_>ruy_acag|n|_ dU§ur_1mektey|z. 990 bin tO_I;l klinker ogu_tme Mot Kar 139,556,000 165,950,000 FETE——— o1 - 0.00
ve paketleme kapasitesine sahip yeni yatinmin ve Kayseri’de 2024 Haziran %net kar 4.54% -9.30% 2025/3 beklenti 2025/3 %
ayinda acilan 18MW’lik GES yatiriminin éniimiizdeki dénemde marjlara katki satis 2,107,801,908
saglamasini beklemekteyiz. BOBET 5.1x FD/FAVOK carpanlariyla iglem EBIT% 12.41 - 0.87 RANOK 300,853,000
. . EBITDA% 21.41 14.27 NET KAR -195,980,000
gormektedlr' NET KAR% 4.54 -9.30
Genel Yon.Gid.% 1.23% 1.9%
Paz.Sat.Dag.Gid.% 0.11% 0.2%
Arge% 0.00 0.00
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Bogazici Beton Sanayi Sirket Kart1

Kiinye 120.00
Hisse Adi >gazici Beton Sanayi
Sektor Cimento, Beton 100.00
Halka Aciklik Orani 30.0%
Kurulus Tarihi 12.11.2003 80.00
Yasi 22
Personel Sayisi 363 60.00
Kapanis Fiyat 25.60
Giinliik Getiri .1 2000
Haftalik Getiri 11.30
Ayhk Getiri 37.27 0.00 >~ ™ > > > > >~ ~ < < < < <
B R ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ol S ¥ S ¥ ¥ ¥
Goreceli Getiri -2.59 o°§°' quo- QOP*\- Qquy Qo)gca- Qq@- Qo).x- Qo),_\;\,- Q%Q\’ QO)Q'\, Qo)g'b- Qo)gb‘ Qo)so
Yilhk En Dusik - En Yiuksek 17.52-36.34
Yilhk Ortalama Fiyat 23.18 BOBET  e====XU100

Szet Bilanco

2025/03 2024/12 |2024/12 Degisim(%)

OSzet Bilanco

2025/03 2024/12 |Degisim(%)

Donen Varhklar 4,274 2,782 53.64 Net Satuslar 2,108 10,123 10,123 -79.18 -79.18
Nakit ve Benzerleri 12 10 18.47 Yurt ici Sauslar 2,016 9,697 9,697 -79.21 -79.21
Stoklar 142 150 -4.89 Yurt Digi Satisglar o (0] [0} a.d a.d
Ticari Alacaklar 1,480 1,061 39.52 Diger Sauslar 113 496 496 -77.17 -77.17

Duran Varhklar 6,557 6,667 -1.66 Satslarin Maliyeti 2,082 9,133 9,133 -77.20 -77.20
Maddi Duran Varhklar 6,211 6,311 -1.58 iskontolar 0.00 0.00 0.00 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varhklar 5 5 -6.83 indirimler 21.52 65.02 65.02 -66.90 -66.90

Aktifler 10,830 9,449 14.62 Brit Kar 26 990 990 -97.40 -97.40

Kisa Vadeli Yukumlialukler 3,070 2,267 35.41 Faaliyet Giderleri 44 126 126 -65.09 -65.09

Uzun Vadeli Yukumlulukler 1,238 472 162.53 Esas Faaliyet Kari -18 864 864 -102.11 -102.11

Toplam Borg 4,308 2,739 57.31 Amortisman 319 1,168 1,168 -72.67 -72.67

Net Borg -2 -673 99.75 FAVOK 301 2,032 o -85.19 a.d

Sermaye 380 380 0.00 Vergi Oncesi Kar -235 434 434 -154.11 -154.11

Ozkaynaklar 6,522 6,710 -2.80 Ana Ortaklhik Net Ka -196 161 161 -221.67 -221.67
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/K
Likidite 91.00
i 81.00
Cari Oran 1.39 1.23 0.17 5100
Likit Oran 1.35 .16 0.18 61.00
. 51.00
Degerleme 41.00
F/K 0.00 54.69 -54.69  31.00
21.00
PD/DD 1.49 1.31 018 1100
FD/FAVOK 5.81 4.00 1.80  1.00 \—
™ ™ ™ ™ < < \e] \e)
N & N N & N N N
Kar ’ 1 ’ 1 k QCD'\, ,\,Q"\/ '\,’»’), 0’\, 0\”], Q’»’} 6);), Qv’),
Ozsermaye Karlihg -3.31 2.43 573 A A A o2 o2 g A
Aktif Karliik -2.09 1.68 -3.77 e F/K = 5 Yillik Medyan
Briit Kar Marji 1.22 9.78 -8.56
Net Kar Marji -9.30 1.59 -10.89 PD/DD
FAVOK Marii 14.27 20.07 -5.80  3.00
Biiyiime 2.50
Net Kar Biiyiime 0.00 -92.06 92.06 200
FAVOK Biiyiime -54.24 -38.16 -l6.08 120
Ozsermaye Biiyiime 22.20 2.11 2009 100
Aktif Biiyiime 37.43 -3.01 40.44 959
. T 0.00
Faaliyet Etkinligi o> o> o> o> o> o> o> © ©  © © ©
Stok Devir H 61.23 67.44 621 & 5 PP QP
(o} evir 1Z1 . . . '\9 \,_Q ’\,.ch \90) '\:\9 ’»\"\' '\,,\',\, '\,.Q'\' '\9’\/ '»Q”) ’\9 ’\/Q")
Alacak Devir Hizi 7.90 9.24 -1.34 © © © © © © © © © © © ©
Ticari Bor¢ Devir Hizi 7.92 7.91 0.0l =——PD/DD ====S5 Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanhgdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirnm aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
Tum sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek
hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIiRiMi
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
% +90 (212) 286 30 00/ 331
+90 (212) 286 30 50
Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is
Hani No:6, i¢c Kapi:7, Sisli/istanbul
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