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BOBET 10 Kasim 2025
Zayif seyir surtyor Sgn Fiyat 19,50
BILANCO PUANI 3,510
BOBET'in 2025 3.ceyrekte 3,14 mir TL hasilat, 518,22 m TL FAVOK, Piyasa Degeri (mIn TL) 7,41
19,2 m TL net zarar ile beklentilerimizin altinda satis ve net Piyasa Degeri (min $) 175,4
zarar, beklentilerimize paralel FAVOK agikladigini gérmekteyiz. F/K AD
Satislara baktigimiz zaman 3Q25'te gectigimiz yiin ayni FD/FAVOK 4,30
dénemine gbre satislar %3,1 daralma gosterirken, diger PD/DD 1,10
gelirlerin %7,5 artig gdsterdigini gérmekteyiz. Yil boyu zayif Hisse Sayisi (min lot) 380
seyrin devam ettigini izlesek de yilin ilk yarisina nazaran zayif FDPO (%) 41712

seyrin gorece yavasladigini izlemekteyiz. Gunlik Ortalama iglem Hacmi

Sektdére baktigimi zaman Turk Cimento'nun Temmuz ayi (minTL) 731

verilerine gore Uretimin gectigimiz yilin ayni dénemine goére
%5,22 artis gosterdigini gorurken, satis verilerinde ise yilin ilk FiYAT

yarisinda goérdugumuz senaryoya benzer olarak Marmara, Ege PERFORMANSI (%) 1AY 3 AY 12 AY
ve Karkide‘nizB“kiélgelleri Pt':\r.ig ;:Iigl‘;er tC;JT bélgbelﬁzqe ar;cjlg, BISTIOO'E GORE 9,87 20,07 1913
gormekteyiz. Bolgesel yurt i¢i satislarin detayina baktigimizda n
Marmara %10, Ege %1157, Karadeniz ise %2,25 daralma XKMYAAGORE 7,33 872 16,31
gdstermistir. Deprem bélgesi olan Dodu Anadolu’'nun %21,29, Nominal (TL) 8,28 20,94 41,39
Guneydodu Anadolu bélgesinin ise %1511 artis goésterdigini Nominal (USD) 7,41 17,41 18,90
gormekteyiz. Yukaridaki veriler cimento verileri olsa da hazir
be:con gru?u icin Qe ayni seyrin hé'kim oludugurlu. soylemek ORTAKLIK YAPISI %
mumkundur. Ozellikle sirketin faaliyet gosterdigi Marmara - :
bolgesinde yilin ilk dokuz ayinda zayif seyrin devam ettigini ABDURRAH'M ZENGIN 29,47
goérmekteyiz. ERTAN ZENQIN 29,47
AYSE ZENGIN 10,32
Karliiga baktigimizada ise ceyreksel anlamda marjlarda DIGER 29,33
toparlanma goérsek de gectigimiz yilin ayni dénemine kiyasla
daralmanin devam ettigini gormekteyiz. Ceyreksel anlamda
marjlarda toparlanma sebeplerine baktigimizda ozellikle
3Q25'te Urun fiyatlarinda gérece artisin ve zayif seyirde gérilen 35.00 14,000.00
hafif toparlanma etkilerinden bahsedebiliriz. Gegtigimiz yilin
ayni donemine gore zayiflamanin sebeplerine baktigimizda ise 30.00 12,000.00
daralan is hacmi, finansman giderleri, artan faaliyet giderleri ve
arln fiyatla;mdakj artlgnj_e_nflasyonun altinda seyretmesinin 25.00 10,000.00
sebep oldugunu sdyleyebiliriz.
20.00 8,000.00

Borg yapisina baktigimizda finansal borglarda yatay seyrin
surdigunu izlerken nakit pozisyon degisiminden kaynakh net
borcun azaldigini gérmekteyiz. BOBET 3Q25 itibariyle 0.14x 15.00 6,000.00
NetBorg/FAVOK carpanlariyla islem gérmektedir.
10.00 4,000.00
Genel olarak baktigimizda, zayif sonucglari NEGATIF
degerlendirmekteyiz. VYilin ilk dokuz ayinin zayif gectigini 5.00 2,000.00
izlerken, 6nimuzdeki donemde 6zellikle yatirimlarin katkisiyla
birlikte faiz indirim déngusunin de destegiyle kademeli bir
toparlanma bekliyoruz. 3Q25'te Urun fiyatlarinda gozlenen sinirh
artisin devam etme olasiligi, Marmara Boélgesi'ndeki kentsel
doénusum ve altyapi projelerinin sirmesi, sirketin is hacmindeki
artis ve hisse geri alim programinin devam etmesi gibi unsurlari
ise pozitif katalizorler olarak degerlendirmekteyiz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Dedgerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatinnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Dederler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cilkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu degildir.
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KARLILIK

Brut Kar Marji (Y%)
Brut Kar Marji (C%)
FAVOK Marji (Y%)
FAVOK Marji (C%)
Net Kar Marji (Y%)
Net Kar Marji (C%)

BORGCLULUK

Net Bor¢ (mln TL)
isletme Sermayesi (min TL)
Cari Oran
Serbest Nakit Akimi (mIn TL)

Net Finansman Gideri/Satislar
BUYUME

Brut Kar Buyume (Y%)
Brut Kar Buyume (C%)
FAVOK Buyume (Y%)
FAVOK BlUyume (C%)
Net Kar Buyume (Y%)
Net Kar Buyume (C%)

PUAN

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, bor¢luluk ve buyume 6zelinde degerlendirme

-5.74
-2.68
-6.59
7.40
-18.88
13.32

246.71
167.01
119
616.11
5.82

-66.46
-66.46
-54.78
-18.34
0.00
0.00

PUAN

0.0
0.0
0.0
1.0
0.0
0.5

PUAN

O O O

3.5

EK

yapilmakta olup puanlama kriteri Gzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda

10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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