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Borlease Otomotiv A.S. 10/10/2023

Bu rapor Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 29. maddesine dayanilarak Marbas
Menkul Degerler A.S. tarafindan, Tiirkive Sinai Kalkinma Bankast A.S.’nin, Borlease Otomotiv A4.§. Fiyat
Tespit Raporuna iligkin degerlendirme raporu olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir oneri
va da teklif icermemektedir. Yatirimcilar, halka arza iliskin izahnameyi inceleyerek kararlarint vermelidirler.

1. HALKA ARZ HAKKINDA OZET BIiLGi

Halka Arz Fiyati 25,29 TL
Halka Arz Sekli Sermaye Artirimi, Mevcut Ortak Satis1 ve Ek (S);:fl;
Halka Arz Ydntemi Sabit Fiyatla Talep Toplama
Halka Arz Dagitim Yontemi Esit Dagitim
Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye 140.500.000
Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye 168.700.000
Halka Arz Miktar1 Toplam Nominal(Ek satis 51.700.000
dahil)

Sermaye Artirimi 28.200.000

Ortak Satisi 18.800.000

EKk satig 4.700.000
Halka Arz Biiyiikliigii(Ek satis dahil) 1.307.493.000 TL
Halka A¢iklik Oram %30,65
Tahsisat Gruplar:
Yurt ici Bireysel Yatirnmcilara %85
Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilara %15
Yurt Disi Kurumsal Yatirimcilara -
Halka Arz Tarihleri 11-12-13 Ekim 2023
BIST islem Kodu BORLS

Sirket, halka arz edilen paylarin Borsa’da islem
gormeye baglamasindan itibaren 1 yil boyunca
herhangi bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artirnmi yapmayacagini, bu sekilde dolagimdaki
pay miktarini artirmayacagini, yeni bir satig
veya halka arz yapilmasina yonelik karar
almayacagini, Ortaklar,  halka arz edilen
paylarin Borsa’da islem gormeye
baslamasindan itibaren 1 y1l boyunca herhangi
bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi
kararlarinda olumlu oy kullanmayacagini sahip
olunan ve halka arza konu olmayan Sirket
paylarimin  dolasimdaki  pay  miktarinin
artmasinda yol acgacak sekilde satisa ve/veya
halka arza konu etmeyeceklerini taahhdt
etmistir.

Halka Arza iliskin Taahhiitler
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2. HALKA ARZ GELIRININ KULLANIM ALANI

e Tagit alimi, yeni yatirnmlarm finansmanzi: %70
e Isletme sermayesi, mevcut kredi bor¢larmin geri 6denmesi: %30

3. SIRKET HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Sirket, 08.02.2013 tarihinde Istanbul'da tescil edilerek kurulmustur. Kurulus islemleri 14.02.2013 tarih 8258
sayilt TTSG' de ilan edilmistir. Sirket'n kurulug amaci yeni ve/veya ikinci el motorlu araglar ve motorlu tagit
smifina girmeyen diger ekipman ve hizmetlere iliskin uzun dénem operasyonel kiralama ve kisa donemli giinliik
kiralama hizmetleri, filo kiralama hizmeti ve filo yonetim hizmetleri saglamaktir.

Sirket sektérde kurumsal sirketlerle yaptigi 12 aydan 47 aya kadar uzun slreli operasyonel kiralama
sozlesmeleriyle kisa stirede arag parkini biiyiiterek sektorde kendine yer edinmistir. Sirket'in ana faaliyet konusu
gerek sahibi oldugu gerekse ligiincii kisi ve kurumlardan temin ettigi her tiirlii motorlu ve motorsuz araglarla
hem bireysel hem de kurumsal miisterilerine, uzun siireli operasyonel filo kiralama hizmeti ile kisa déonem arag
kiralama hizmeti vermektir. Ayrica Sirket filo yonetim hizmeti, ara¢ bakim ve tamir hizmeti, 6zmal arac
yonetim hizmeti, yakit yonetim hizmeti de saglamaktadir. Ozmal arag yonetim hizmeti faaliyetleri cergevesinde,
miisterilere ait olan araclarin Sirket tarafindan saha ve operasyon yonetimleri yapilmakta ve buna istinaden filo
yonetim hizmeti geliri elde edilmektedir. Yakit yonetim hizmeti faaliyetleri ¢ercevesinde ise, miisteriler ile yakat
tedarik eden sirketler arasinda indirim igeren anlagsmalarin yapilmasi saglanmakta, ancak bu faaliyetler maddi
bir gelir elde etmek amacindan ziyade miisterilere fayda saglanmasi ve miisterilerin de Sirket'i tercih etmesinde
bir faktor olusturmasi i¢in yiiriitilmektedir.

Sirket Sermayesinin Dagilimi:

Pay Sahibi Grubu Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
L % Ek satis 6ncesi Ek satis sonrasi
L % TL %
Bor Holding A.S. A 35.125.000 25 35.125.000 20,82 | 35.125.000 20,82
B 105.375.000 75 86.575.000 51,32 | 81,875.000 | 48,53
Halka Acik Kisim - - - 47,000.000 27,86 | 51.700.000 30,65
Sermaye 140.500.000 100,0% 168.700.000 100,0 | 168,700.000| 100,00

4. DEGERLEME OZETi

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda, pay basina degerin
belirlenmesinde indirgenmis Nakit Akimlari Analizi (INA) ve Piyasa Carpanlari Analizi yéntemine yer
verilmistir.

Sirket'in  degerlemesinde Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi ve Piyasa Carpanlari Analizi esit
agirliklandirilmig olup, Sirket'in ortalama halka arz oncesi 6zsermaye degeri 4.442.508.021 TL olarak
hesaplanmistir. Buna gore, ¢ikarilmig sermayesi 140.500.000TL olan Sirket'in halka arz pay basina degeri %20,02
iskonto ile 25,29 TL olarak hesaplanmistir.
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Degerleme Ozeti Ozsermaye Degeri (000 TL) Agirhik
INA Yontemi 5.082.339 50%
Carpan Analizi 3.802.677 50%
Agirhiklandirilmis Ozsermaye 4.442.508

Degerleme Sonucu (TL)

Nominal Sermaye Tutari 140.500.000

Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri 4.442.508.021

Halka Arz Oncesi Pay Basina Deger 31,62

Halka Arz Iskontosu 920,02

Halka Arz Iskontosu Sonras1 Ozsermaye Degeri 3.553.246.303

Halka Arz Pay Fiyati 25,29

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

5. DEGERLENDIRME VE SONUC

e Borlease Otomotiv A.S$.’nin Fiyat Tespit Raporunda yer alan bilgilerin agiklayici ve verilerle
desteklenmis oldugunu diisiinmekteyiz. Sirket’e, sektore ve Sirket’in sektordeki yerine iligkin olarak
verilen bilgi ve verilerin yeterince agiklayici oldugunu diisiintiyoruz.

e Sirket’in halka arz edilecek pay basina degerinin tespitinde iki temel indirgenmis Nakit Akimlar1 ve
Piyasa Carpanlari Analizi kullanilmis olmasimni, Indirgenmis Nakit Akimlar1 ve Piyasa Carpanlari
Analizine esit agirlik verilmis olmasini uygun buluyoruz.

e Tiirkiye Smai Kalkinma Bankas1 A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Indirgenmis Nakit
Akimlar1 ve Piyasa Carpanlar1 Analizi ile Sirket’in halka arz 6ncesi 6zkaynak degeri 4.442.508.021 TL
olarak hesaplanmis olup, halka arz dncesi 6zsermaye degeri tizerinden, %20,02 halka arz iskonto orani
uygulanarak, halka arz fiyati hisse bagina 25,29 TL olarak hesaplanmis olmasini makul buluyoruz.
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EK 1: Borlease Otomotiv A.S. Ozet Bilangolar

(TL) 31.12.2020 31.12.2021] 31.12.2022 30.06.2023
Nakit ve Nakit Benzerleri 295.346.138 407.362.501 50.035.902 46.573.039
Ticari Alacaklar 104.103.422 169.910.972 68.987.849 126.217.528
Toplam Donen Varhklar 578.574.S54 718.556.994 556.189.944 863.080.49S
Maddi Duran Varliklar 703.775.907 844.312.788 1.585.801.378]  1.949. 703.509
Ertelenmis Vergi Varligi 23.000.683 57.317.353 34.084.925 91.697.488
Toplam Duran Varhklar 820.051.132 1.037.166.988 1.882.561.616 2.417.850.609
Aktifler 1.398.625.686 1.755.723.982 2.438.751.560 3,280.931.104
Ticari Borglar 122.429.980 240.040.678 346.357.915 221.507.460
Diger Borglar 15.038.060 16.011.861 65.580 40.119
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 806.387 .632 1.280.006.663 1.392.448.921 1.679.971.022
Uzun Vadeli Borglanmalar 618.363.393 472.129.328 485.879.324 569.976.280
Ertelenmis Gelirler 9.862.254, 23.346.638 108.920.152 255.138.359
Toplam Uzun Vadeli Yukiumlulikler 624.628.729 495.707.117 534.708.016 842.803.981
Ozkaynaklar (32.390.675) (19.989. 798} 511.594.624 758.156.101]
Pasifler 1.398.625.686 1.755.723.982 2.438.751.560 3,280.931.104
EK 2: Borlease Otomotiv A.S. Ozet Gelir Tablosu
(TL) 2020 2021 2022 1Y 2022 1Y 23
Hasilat 681.525.317] 1.292.710.213 1.789.334.790 774.321.194] 998.259.369
Brut Kar 235.128.72I 407. 706.248 491.343.132 62.650.375 418.643.12!
Esas Faaliyet Kat:n/Zararl 144.440.094 246.666.475 329.758.918 (40.112.369)]  376.506.399
Finansman Giderleri Oncesi Faaliyet Kari/Zarar 168.573.572 292.200.264 626.450.681 255.752.612]  393.811.003
Vergi Oncesi Kary/Zarari 10. 723.042 (20.357.449) 334.610.574 133.178.4000 191.541.531
Doénem Kari/Zarari 6.335.382 12.825.705 332.342.301 174.919.559 247.535.711

Burada yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig: tarih itibariyle mevcut piyasa kosullar1 ve
glivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Marbas Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat
temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hi¢cbir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar
tarafindan damigmanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hi¢ bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Marbas Menkul
Degerler A.S. olarak Fiyat Tespit Raporunda yer alan verilerin gercegi tam olarak yansitmis oldugu varsayimi altinda ayrica mali ve hukuki bir
inceleme yapmamis bulunuyoruz. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve /veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun tgiincii Kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Marbas Menkul Degerler A.S.

sorumlu tutulamaz.
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