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BOR SEKER
§Blrket oze;(hesap Ed)olnemlr;e tabiidir 25 Ag ustos 2025
or 3eker - Olumlu Hisse Kodu BORSK
. Son Fiyat 25,44 TL
Daha yeni bagliyoruz Piyasa Degeri (mlr TL) 6,1
) ) . Piyasa Degeri (min $) 149
Bor $eker', 20251.ceyrekte 1,Q3 milyar TL-ha§|Ia1't, 98 milyon TL FAVOK Katilim Endeksi UYGUN
ve 183 milyon TL net zarar ile beklentilerimize tam paralel sonug
paylasti.
F/K 35,49
Sirketin yolculugunu biz anlatmistik. 26 Subat 2025 guUnu PD/DD 0,95
yayinladigimiz toplanti degerlendirmesinde Bor Seker'in uzun uzun FD/FAVOK 15,65
detaylarindan bahsetmistik. Yapacagdi yatirimlar, faaliyetler ve
gelecege yonelik beklentiler cercevesinde artik sirketin sadece .
seker degil birden fazla faaliyet ile mevsimsellikten arindirilarak Hisse Sayisi (miIn lot) 240
artik tum yili etkin kullanan bir sirket olarak karsimiza ¢ikiyor olacak. FDPO (%) 29,15
(Bknz. Marbas Menkul Degerler Bor Seker Toplanti Gunluk Ortalama iglem 57

Degerlendirmesi)

Satislar gUcgli seyrediyor. Aktif mevsimin olmadigi, isletme
sermayesinin yogun kullanim sureglerinin ardindan yeni sezona
hazirhk geyregdi olarak bilinen Nisan-Haziran dénemi bu kosullara
ragmen guglu artislarla karsimiza ¢ikti. Hasilat %28,91 artisla 1,03
milyar TL seviyesine ulasirken melas harici tum gruplarda satis
gelirlerinde gdzle goérulur artis ¢ikti. Melasinda dénemi olmamasi
nedeniyle yatay seyretmesini olumlu degerlendirmekle birlikte
rakip sirketlerde gozle gorulur daralmalar bu ¢ceyreklerde karsimiza
cikiyor. Siniflandirmak gerekirse (brat 1,044 milyar TL):

- Seker %25,33 artisla 662 milyon TL

- KUspe %57,9 artisla 35 milyon TL

- Zirai tarim Urunleri %44,55 artisla 285 milyon TL

- Melas %2,6 dususle 57 milyon TL

- Diger %389,99 artisla 5 milyon TL olarak gergeklesti.

Maliyet artislarina ragmen karliliklar diri kaldi. Maliyetlerdeki artis
go6zle gorulur olmasina ragmen briut karlilk diri kalmayi basardi. Bu
dogrultuda brut kar %7,24 artisla 117 milyon TL seviyesinde
gerceklesirken brut kar marji hacmen blUyumede geri planda
kalinmasi nedeniyle 230 baz puan dusuUsle %11,4 olarak gerceklesti.

Operasyonel karlilik mevsimi olmadigi dénemde bile gligll seyretti.
Yatirim déneminde olusuyla birlikte olusan amortisman, brit kar ve
hasilattan gelen destekle FAVOK %23,48 artisla 98 milyon TL olarak
gerceklesti. Hacmen buyime hizi hasilattan dustk olmasi
nedeniyle FAVOK marji 42 baz puan dlsusle %954 olarak
kaydedilse de son 4 ceyregin en yuksek seviyesinde olustugunu
belirterek mevsimlerinden bile daha iyi FAVOK marji elde ettigini
vurgulayalim.

Net zarara aldanilmamasi gerekiyor. Sirket aktif olarak yeniden
vergi 6demesine girmesi ve O6zsermayeli calismasi nedeniyle
enflasyon muhasebesi zararinin sGrmesi nedeniyle net zararin
olustugunu takip ediyoruz. Bu iki kalem elimine edildiginde sirketin
aktif net kar varligi sirmekle birlikte enflasyon muhasebesi
doéneminde sirketlerin operasyonel karliligi daha ¢ok 6nem arz
etmektedir.

BORSK o6zelinde beklentilerimiz dahilinde olan finansali olumiu
degerlendirmekle birlikte 6nimuzdeki dénemin daha iyimser ve
mevsimsellikten arindirilacak sekilde oldugunu degerlendiriyoruz
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PERFORMANSI

(%) 1AY  3AY 12 AY
BiSTIOO'E GORE 3,18 -387  -27,57
XGIDA'’AGORE 3,66 423 -10,47
Nominal (TL) 9,75 15,53 13,53
Nominal (USD) 8,79 1026  -34,07
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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BOR SEKER

FINANSALLAR

Bor Seker Sirket Karti

Hisse Adi

Sektoér

Halka Agiklik Orani
Kurulus Tarihi

Yasi

Personel Sayisi

Fiyat & Getiri

Kapanis

Gunluk Getiri

Haftalk Getiri

Ayhk Getiri

Goreceli Getiri

Yillik En DUstk - En YUkse
Yillik Ortalama Fiyat

Doénen Varliklar
Nakit ve Benzerleri
Stoklar
Ticari Alacaklar
Duran Varliklar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Aktifler
Kisa Vadeli Borglar
Uzun Vadeli Borglar
Toplam Borg
Net Borg
Sermaye
Ozkaynaklar

[ O 202003 20206 | oG

Likidite

Cari Oran

Likit Oran
Degerleme

F/K

PD/DD

FD/FAVOK
Karlilik

Ozsermaye Karlihg

Aktif Karlihk

Brat Kar Marji

Net Kar Marji

Favok Marji
Buyime

Net Kar Buyume

Favok Baylime

Ozsermaye Buyume

Aktif Buyime
Faaliyet Etkinligi

Stok Devir Hizi

Alacak Devir Hizi

Ticari Borg Devir Hizi

2025/03 | 2024/06 |Degisim(%)

Bor Seker
Gida 100,00
29,0%
2510.2016 80,00
9
408 6000
40,00
25,44
62 20,00
556
9,75 000 1
P
213 \9@'}
018-030
22,22
Ozet Bilango
2.335
20
1.049
180
4.799
3.748
886
7135
502
228
731
-40
240
6.404

4,65
213

41,38
095
16,54

-3,29
296
11,40

17,77

9,54

0,00
23,48
36,01
36,74

284
21,56
16,56

2.460
135
632
212
3.401
2294
715
5.862
291
236
528
-287
240
5334

8,45
585

571
1,05
459

8,04
6,61
12,47
17,25
895

-37,08
-64,73
314,58
167,76

2,75
2413
13,62

-5,08
3331
65,97
-15,15

410
63,35
23,96

21,72
72,50
-338
38,48
86,22

0,00
20,06

-3,80
373

35,67
-0,10
11,95

1,33
9,57
1,07

-35,02

0,59

37,08
88,21
-278,57
131,02

0,09
2,57
2,93
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Ozet Gelir Tablosu
Net Satiglar 1.030 1543 4216 -33,22 -75,57
Yurt gi Satig 1.044 1482 3.966 -29,54 73,67
Yurt Digi Satig 1 76 295 -99,18 -99,79
Diger Satislar 0 [o] o] ad ad
Satiglarin Maliyeti 913 1350 3732 -32,40 7554
iskontolar 1034 1,59 31,31 -10,72 -66,97
indirimler 4,54 3,67 13,72 23,70 -66,92
Brit Kar n7 192 485  -3897 -75,76
Faaliyet Giderleri 63 104 257 -39,18 -75,40
Esas Faaliyet Kari 54 88 227 -38,72 -76,18
Amortisman 44 50 121 -1,15 -63,48
FAVOK 98 138 o} -28,78 ad
Vergi Oncesi Kar -66 -160 108 58,85 -161,06
Ana Ortaklik Net Kar -183 266 408  -168,78 144,85
F/K
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