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Sirket 6zel hesap dénemine tabiidir. is bu finansal 10 Kasim 2025
Temmuz-Eyldl arasini anlatmakta olup mali yil Nisan'da Son Fiyat 2352
baslamaktadir. BILANCO PUANI 2,67/10
Bor Seker - Notr KATILIM ENDEKSI UYGUN
HEDEF FiYAT 36,14
Sezonu degil POTANSIYEL %53,66
TAVSIYE AL
Bor Seker, 2025 3.ceyrekte 1,05 milyar TL hasilat, 39,4 Piyasa Degeri (mIn TL) 5.645
milyon TL FAVOK ve 114 milyon TL net zarar ile Piyasa Degeri (min $) 134
beklentilerimiz dahilinde sonug paylasti. F/K 0,00
FD/FAVOK 18,30
Kota tahminimiz tuttu. Cumhurbaskanligi Karan | pp/pp 0,84
cercevesinde 2.837.250 ton A kotasl tahsisatin %2,5'u Hisse Sayisi (min lot) 240
71.290 tonu sirkete tahsis edilmistir. B kotasi ise 3.564 ton FDPO (%) 2915
olmustur. Geri kalan kisim ihracat ¢ergcevesinde C kotasi Gunltk Ortalama islem Hacmi
olarak takip edilecektir. Bu dogrultuda tahminlerimiz (min TL) 49
cercevesinde bir yaplyl mali yil igerisinde gbérmeyi
bekliyoruz. ,
FIYAT
Gelirler stok bazinda dengeli seyretti. Sirket, 3.ceyrekte | PERFORMANSI
%13,86 dususle 1,03 milyar TL hasilat elde etti. Seker harici | (%) TAY SAY T12AY
tim gruplarda gelir Gretimleri artmaya devam ederken BISTIOO'E GORE 1,77 -6,46 -14,84
6nimuizdeki dénemde daha fazla etkin olmasini XGIDA'A GORE -5,05 -4,72 -6,17
bekliyoruz. Gelirlerin %88'i seker, %2'si klUspe, %5'i zirai Nominal (TL) 416 -5,39 8,94

tarim, %4'0 melas ve %1'i diger kalemlerden olusmaktadir. Nominal (USD) 3,30 -9,22 13,90

Operasyonel acidan karliliklar stok yonetisimi sebebiyle

. 0,
baskilandi. Uretimden ziyade stok satisi yapilan 3.ceyrek ORTAKLIKYAPISI %
cercevesinde brut kar %78,86 dususle 29 milyon TlL'ye ARZ PORTFOY 35,42

SADIK ENES DISLI 10,83

dustl. Brat kar marji ise 520 baz puan dususle %7,27 oldu. g
FAVOK tarafinda ise %59,9 distsle 39,4 milyon TL olarak EREN ALI DISLI 1083

gerceklesti. FAVOK marji 217 baz puan azaligla %6,78 oldu. HANDANDISLI 9,17
3 ve 4.ceyrekte tekrardan normalize olarak marjlarin EMJR HAKTAN DISLI 4,58
istedigimiz seviyeye yénelmesini bekliyoruz. DIGER 25,17
Enflasyon muhasebesi net zarar olusturuyor. Sirket bu 27,00 12.000,00
doénemde finansman giderlerini azaltmis olup aktif sure 26.00
gelen 151 milyon TL'lik net parasal kayip dogal olarak net ’ 11.500,00
zarar olusmasina sebebiyet vermektedir. Bu dogrultuda 2500 11.000.00
énumuzdeki dénemde fiktif olarak bu karliliklarin yerine 24,00 '
konulacagini degerlendiriyoruz. 23,00 10.500,00
BORSK o6zelinde finansallari nétr degerlendirmekle 2;’22 10.000,00
birlikte 6nimuzdeki 3 ve 4.ceyrek sezon ¢eyreklerinde ' 9.500,00
acik ve net bir sekilde finansallarin olumlu yansimalarini | 20.00
goruyor olacagiz. 19,00 9.000,00
18,00 8.500,00
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

 +90 (212) 28630 00/ 331

+90 (212) 286 30 50
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SIRKET KARNESI

KARLILIK PUAN
Brat Kar Marji (Y%) -12,61 0,0
Brut Kar Marji (C%) -8,92 0,0
FAVOK Mariji (Y%) -22,66 0,0
FAVOK Marji (C%) -4,14 0,0
Net Kar Marji (Y%) -20,52 0,0
Net Kar Marji (C%) 1,04 0,5
BORCLULUK PUAN
. Net Bor¢ (mln TL) 0,00 0]
Isletme Sermayesi (mIn TL) 0,00 -1
Cari Oran 0,00 -1
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) 0,00 1
Net Finansman Gideri/Satislar 0,00 1
BUYUME PUAN
Brut Kar Buyume (Y%) 0,00 0,5
Brut Kar Buyume (C%) 0,00 0,5
FAVOK Buayume (Y%) 0,00 1,0
FAVOK BlUyume (C%) 0,00 1,0
Net Kar Buyume (Y%) 0,00 0,5
Net Kar Buyume (C%) 0,00 0,0
PUAN 2,67

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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