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BRISA 2026 l.ceyrekte 11.97 mlr TL Hasilat, 1,74 mlir TL FAVOK, 27,9 m TL Net
Kar ile beklentilerimize paralel sonuglar agikladigini gérmekteyiz.

Toparlanma gabalari

1Q26'da ge¢tigimiz yilin ayni dénemine kiyasla satislarda %12 artis izlerken
Yurt ici satislarda %22 artis, Yurt disi satislarda ise %7 daralma gérmekteyiz.
Satis kirllimina baktigimiz zaman toplam satis tonajinin %16, Yurt ici satis
tonajinin %27 artis gésterdigini, Yurt disi operasyonlarinda ise %2 daralmanin
gerceklestigini géormekteyiz. Yurt ici operasyon detaylarinda ise yenileme
segmenti %48 artis gosterirken, orijinal ekipman segmentinin %34 daralma
gosterdigini izlemekteyiz. ihracat kanalinda ise brit ihracat yatay seyrini
koruyarak 85m $ olurken ton bazli satig hacminde Lassa %8 daralma,
Bridgestone %16 artis gostermistir.

Sektére goére guclu durus

Sektore baktigimizda ise Turkiye otomobil ve hafif ticari ara¢ pazari 1Q26'da
gectigimiz yilin ayni dénemine goére %3.94 daralma gosterirken Turkiye
Yenileme ve OE lastik pazari gegtigimiz yilin ayni dénemine kiyasla %5 artis
gosterdigini gérmekteyiz. Detaylara baktigimizda yenileme pazarinda binek
ve hafif ticari arag lastiklerinde %8 bluyUme izlerken agir ticari segmentte %11
artis gérmekteyiz. Kuresel pazarda ise 1Q26'da dlnya lastik pazari gectigimiz
yilin ayni dénemine kiyasla %1 bUylUme gosterirken, otomotiv ve hafif ticari
arac satislari %5 daralma gosterdigini gérmekteyiz. 2026 yilinin devaminda
ise Global Data’'nin yayinladigi rapora gore Turkiye Yenileme ve OE lastik
pazarinin %4 blylUme gdstermesini bekledigini gérmekteyiz. Ozetle BRISA
nezdinde i¢ Pazarda hem hacim hem de hasilat artisi beklerken Yurt disi
operasyonlarinda ise sektdre kiyasla pozitif ayrismasinin devamini
beklemekteyiz.

Karhlik Yapisi

Kar marjlarinda gectigimiz yilin ayni dénemine kiyasla artis izlerken
gectigimiz ceyrege gore hafif daralma izlemekteyiz. Gegtigimiz yila goére
artan marjlar ve sardurulebilir karliik yapisinin detaylarina baktigimizda
yuksek katma degerli 17 jant ve Uzeri segmentte blUyume ve artan Pazar
paylari, gider optimizasyonu ve risk yénetimi, fiyat artislarinin enflasyonun
altinda kalmasina ragmen artan satis hacimleri, Uretimde verimlilik gibi
unsurlarin etkili oldugunu gérmekteyiz. Net Kar tarafinda ise bor¢lanma
maliyetlerindeki geri ¢cekilmenin de etkisiyle ertelenmis vergi gideri yazilsa
da Net Kar'a yeniden gegildigini géormekteyiz. BRISA 1Q26 itibariyle kar
marjlarina baktigimizda 2.59 pt artis ile %22.51, 4.01pt artis ile %14.53 FAVOK
marjina geldigini gérmekteyiz.

Borg yapisi

1Q26'da gectigimiz ¢eyrege goére finansal borglar %11, net borcun ise %3
daralma godsterdigini  gormekteyiz. 1Q26 itibariyle BRISA 0.76x
NetBor¢/FAVOK carpanlariyla islem gérmektedir.

Sonug¢ olarak baktigimizda beklentilere paralel aciklanan 1Q26 sonugclarini
SINIRLI POZITIF degerlendirmekteyiz. ic tarafta daralan sektdérde artan
Pazar payl, satis hacmi etkili olurken hacim artisindaki ana etkinin yenileme
kanalindan geldigini gérmekteyiz. Yurtdisi operasyonlarinda ise sektdre
kiyasla pozitif ayrismanin korundugunu, Lassa markasinin 18 Glkede pazarin
Uzerinde buyulyerek pay kazanmasinin etkili oldugunu belirtmek isteriz.
Ozetle dnimuzdeki dénemde Grin miksi degisiminden kaynakli katma
degerli urin payindaki artig, disiplinli maliyet yénetiminin de etkisiyle
toparlanmanin devam etmesini beklemekteyiz.  Ozellikle BRISA igin
Arvento'nun da etkisiyle d6nimuzdeki dénemde saf lastik Ureticisinden
ziyade mobilite odakli hizmet saglayici kimligine gecisin de etkilerini
kademeli gérmeyi beklemekteyiz. Her ne kadar toparlanma etkilerini gérsek
de i¢ taraftaki jeopolitik etkilerden kaynakli olusacak faiz indirim
patikasindaki gecikmenin getirecedi olasi talep yonlU bozulmayi da risk
unsuru olarak belirtmek isteriz. BRISA 1Q26 itibariyle 4,66x FD/FAVOK
carpanlariyla islem gérmektedir.
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Brisa Sirket Karti

Hisse Adi Brisa
160.00

Sektor )tomotiv Yan Sanayi

Halka Aciklik Orani 10.0% 14000

Kurulug Tarihi 05.03.1974  120.00

Yasi 52 1000

Personel Sayisi 3,451

80.00

Fiyat & Getiri 60.00

Kapanis Fiyat 86.40 40.00
Giinliik Getiri 292

20.00

Haftalik Getiri 041

Aylik Getiri 7

Géreceli Getiri 2.02 o¥ & R & oY o N

© © © © © ©
o . S S S & N N

Yillik En Diisiik - En Yiiksek 66.25-104.00

Yillik Ortalama Fiyat 8224 BRISA Xu100

“ 2026/03 | 2025/12 [Degisim(%) m 2026/03 | 2025/12[2025/12 Degisim(%)

Dénen Varliklar 26,954 27,715 -2.75 Net Satiglar 11,978 41,348 41,348 -71.03 -71.03
Nakit ve Benzerleri 7,379 9,046 -18.42  Yurt ici Sauslar 9,216 30,258 30,258 -69.54 -69.54
Stoklar 6,157 6,841 -9.99  Yurt Disi Satiglar 3,694 14,294 14,294 -74.16 -74.16
Ticari Alacaklar 10,610 8,942 18.66  Diger Satislar 0 0 0 ad ad

Duran Varliklar 29,354 29,541 -0.63 Satiglarin Maliyeti 9,282 32,081 32,081 -71.07 -71.07
Maddi Duran Varliklar 26,356 26,632 -1.04  iskontolar 857.73  2,900.72 2,900.72 -70.43 -70.43
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1,823 1,821 0.10  indirimler 7477 30331 30331 -75.35 -75.35

Aktifler 56,307 57,256 -1.66 Briit Kar 2,696 9,266 9,266 -70.91 -7091

Kisa Vadeli Yikimlilikler 25,447 26,361 -3.47 Faaliyet Giderleri 1,840 6,682 6,682 -72.46 -72.46

Uzun Vadeli Yukumliltkler 4,707 4,888 -3.70 Esas Faaliyet Kari 856 2,584 2,584 -66.89 -66.89

Toplam Borg 30,154 31,249 -3.50 Amortisman 885 3,209 3,209 -72.43 <7243

Net Borg 6,163 6,329 -2.62 FAVOK 1,740 5793 0 -69.96 ad

Sermaye 305 305 0.00 Vergi Oncesi Kar 435 -307 -307 241.83 24183

Ozkaynaklar 26,090 25,945 0.56 Ana Ortaklik Net Ka 28 -1,087 -1,087 102.57 102.57

i

Likidite 90.00

. 80.00
Cari Oran 1.06 1.05 0.0l ;500
Likit Oran 0.82 0.79 0.03  60.00

50.00

Degerleme 40.00
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PD/DD 1.01 1.01 0.00 1000
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Ozsermaye Karlihg 0.12 -4.22 4.34 F R - - R R U

Aktif Karliik 0.05 -1.91 1.97 e /K o 5 Yillik Medlyan
Briit Kar Mariji 22.51 2241 0.09
Net Kar Marji 0.23 263 2.86 PD/DD
FAVOK Marji 14.53 14.01 0.52 3.00

Biiyiime 2.50
Net Kar Biiyiime 0.00 0.00 0.00 200
FAVOK Biiyiime 5404 -18.33 7236 NN
Ozsermaye Biiyiime 28.11 1.42 269 -

0.50
Aktif Biiylime 18.52 1.38 17.14
Faaliyet Etkinligi O e 4 s % % v n mm mwmmnw o e e e @ @
888883888338 ¢8¢:.8¢.8¢8¢:.8¢:¢8¢888%
Stok Devir Hizi 5.20 529 -0.09 58NS ses58sSs9s58838

Alacak Devir Hiz 4.64 486 022 585855855585 55585585858588585858

Ticari Borg Devir Hizi 4.03 3.08 0.95 =—PD/DD  ===5Yillk Medyan

AMARBAS

Q@ Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani No:6 D:12 Kat:4 Sisli
{, +90 (212) 286 30 00

A
& www.marbas.com.tr



A

BRISA

YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu go6ruUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullaniimasi nedeni
ile ortaya cilkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI

iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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