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BRISA 2026 2.çeyrekte 11,12mlr TL Hasılat, 1,74mlr TLFAVÖK, 229,5m TL Net Kar ǫle 
konsensus beklentǫlerǫmǫze paralel Hasılat  , beklentǫlerǫmǫzǫn hafǫf üzerǫnde 
FAVÖK ve Net Kar açıkladığını görmekteyǫz. 

Dǫrençlǫ Yapı 

2Q26’da satışlara baktığımızda geçtǫğǫmǫz yılın aynı dönemǫne kıyasla %4 daralma 
, 2026/6A baktığımızda ǫse %4 artış ǫzlerken 2Q26’da yurt ǫçǫ satışların yatay 
seyrettǫğǫnǫ yurtdışı satışlarda ǫse %11,3 daralma gerçekleştǫğǫnǫ görmekteyǫz. Satış 
kırılımına baktığımız zaman toplam satış tonajının %2,6 , yurt dışı satış tonajı %2 , 
yurt ǫçǫ satış tonajında ǫse %3 daralma görmekteyǫz. 2026/6A olarak baktığımızda 
ǫse geçtǫğǫmǫz yılın aynı dönemǫne kıyasla toplam  satış hacmǫ %6,3 , yurt ǫçǫ %11,3 
artış gösterǫrken yurt dışı toplam satış hacmǫnde ǫse %2 daralma görmekteyǫz. 
2026/6A’ya segment bazlı baktığımızda ǫse yenǫleme %28,4 , Lassa Brǫdgestone 
İhracat %13,1 artış gösterǫrken Lassa İhracat %8,3  , OE’de ǫse %34,5 daralma 
görmekteyǫz.  Yılın ǫlk yarısında üretǫm verǫlerǫne ton bazlı baktığımızda %2 artış 
ǫzlerken İzmǫt KKO’da 7pt artış ǫle %88 , Aksaray’ın ǫse tam kapasǫte devam ettǫğǫnǫ 
ǫzlemekteyǫz. 

Sektöre Bakış 

Sektöre baktığımızda yılın ǫlk yarısında Türkǫye otomobǫl ve hafǫf tǫcarǫ araç 
pazarının %8,9 , otomobǫl pazarının %9,8 ve hafǫf tǫcarǫ araç pazarının %1,7 daralma 
gösterdǫğǫnǫ görmekteyǫz. Yenǫleme ve Lastǫk pazarında ǫse otomobǫl pazarındakǫ 
düşüşe rağmen yılın ǫlk yarısında geçtǫğǫmǫz yılın aynı dönemǫne kıyasla %9 artış 
gösterdǫğǫnǫ , OE( Orǫjǫnal Ekǫpman) pazarının ǫse %6 daralma gösterdǫğǫnǫ 
görmekteyǫz. OE pazarında segment bazlı baktığımızda ǫse bǫnek ve hafǫf tǫcarǫ 
lastǫk satışları %7 , ağır tǫcarǫ lastǫk satışlarının ǫse %1 daralma meydana geldǫğǫnǫ 
ǫzlemekteyǫz. Küresel pazarda ǫse yenǫleme ve lastǫk pazarının %0,5 daralma 
gösterdǫğǫnǫ görmekteyǫz. Yılın gerǫ kalanında ǫse Global Data’nın yayınlamış 
olduğu rapora baktığımıza Yenǫleme + OE’nǫn %3,16 büyüme göstermesǫnǫn 
beklendǫğǫnǫ takǫp etmekteyǫz. BRISA nezdǫnde sektöre paralel seyrǫ NÖTR 
değerlendǫrmekteyǫz. 

Karlılık 

2Q26’da hem geçtǫğǫmǫz çeyreğe hem de geçtǫğǫmǫz yılın aynı dönemǫne kıyasla 
toparlanma görmekteyǫz. 2Q26’da geçtǫğǫmǫz yılın aynı dönemǫne kıyasla Brüt Kar 
Marjı 6,56pt artış ǫle %24,67 , FAVÖK Marjı 6,2pt artış ǫle %15,68 olarak 
gerçekleşǫrken geçtǫğǫmǫz yıla kıyasla Net Zarardan Net Kar pozǫsyonuna 
geçǫldǫğǫnǫ görmekteyǫz. Marjlardakǫ ǫyǫleşmenǫn sebeplerǫne baktığımızda 
geçtǫğǫmǫz yılın ǫkǫncǫ yarısında operasyonel ve fǫnansal ǫyǫleşmelerǫn devamı , 
artan satış hacmǫ (yılın ǫlk yarısı) , satış mǫksǫ etkǫsǫ , gǫder optǫmǫzasyonu ve 
verǫmlǫlǫk artışının etkǫlǫ olduğunu görmekteyǫz. Beklentǫ üzerǫnde açıklanan Net 
Kar pozǫsyonunun detaylarına baktığımızda ǫse fǫnansman gǫderlerǫ etkǫsǫyle vergǫ 
öncesǫ zarar görsek de 1 Ocak 2027 tarǫhǫ ǫtǫbarǫyle geçerlǫ olacak kurumlar vergǫsǫ 
düzenlemesǫnǫn ertelenmǫş vergǫ kalemǫnde tek seferlǫk 807m TL pozǫtǫf 
etkǫsǫnden kaynaklandığını görmekteyǫz.  Yılın ǫlk yarısında ǫse tek seferlǫk gelǫrler 
harǫç bırakıldığında 547m TL Net Zarar gerçekleştǫğǫnǫ görmekteyǫz.  

Borç Yapısı 

2Q26’da geçtǫğǫmǫz çeyreğe kıyasla fǫnansal borcun %5 net borcun ǫse %8 düşüş 
gösterdǫğǫnǫ görmekteyǫz.  Nakǫt akışına baktığımızda yılın ǫlk yarısında 
operasyonel nakǫt akışında %42,8 , serbest nakǫt akışında ǫse %35,7’lǫk ǫyǫleşmeyǫ 
pozǫtǫf değerlendǫrmekteyǫz. 2Q26 ǫtǫbarǫyle BRISA 0,74x NetBorç/FAVÖK 
çarpanlarıyla ǫşlem görmektedǫr.   

Sonuç olarak beklentǫlerǫn üzerǫnde açıklanan fǫnansal sonuçları SINIRLI POZİTİF 
değerlendǫrmekteyǫz. İç tarafta yenǫleme lastǫk pazarında tüm ana segmentlerde 
Pazar payı artmaya devam ederken yüksek katma değerlǫ ürün mǫksǫndekǫ artışı 
pozǫtǫf değerlendǫrmekteyǫz. Yurt dışı operasyonlarında ǫse Lassa’nın Pazar payını 
arttırmaya devam ettǫğǫnǫ belǫrtmek ǫsterǫz. Özetle önümüzdekǫ dönemde sektöre 
kıyasla dǫrençlǫ yapı , katma değerlǫ ürün mǫksǫndekǫ artış , verǫmlǫlǫk ve gǫder 
optǫmǫzasyonlarının devamıyla bǫrlǫkte sektöre kıyasla defansǫf yapının korunması 
ve kademelǫ ǫyǫleşmenǫn sürmesǫnǫ beklemekteyǫz. Geçtǫğǫmǫz çeyrekte de 
belǫrttǫğǫmǫz gǫbǫ özellǫkle BRISA ǫçǫn Arvento’nun da etkǫsǫyle önümüzdekǫ 
dönemde saf lastǫk üretǫcǫsǫnden zǫyade mobǫlǫte odaklı hǫzmet sağlayıcı kǫmlǫğǫne 
geçǫşǫn de etkǫlerǫnǫ kademelǫ görmeyǫ beklemekteyǫz Toparlanmanın sürmesǫnǫ 
beklesek de otomotǫv sektörü duyarlılığı yüksek olduğu ǫçǫn otomotǫv satışları ve 
makro açıdan faǫz ǫndǫrǫm patǫkasının seyrǫnǫn önem arz ettǫğǫnǫ belǫrtmek ǫsterǫz. 
BRISA 2Q26 ǫtǫbarǫyle 3,71x FD/FAVÖK çarpanıyla ǫşlem görmektedǫr.  

Temel Veriler       

Son Fiyat (TL) 78,85 

Piyasa Değeri (milyon TL) 24,058 

Piyasa Değeri (milyon USD) 505,8 

F/K 53,09 

FD/FAVOK 3,70 

PD/DD 0,86 

Hisse Sayısı (milyon lot) 305,1 

Ort. İşlem Hacmi (milyon TL) 12,8 

        

Fiyat Performansı       

  1 Ay 3 Ay 12 Ay 

BİST100'E GÖRE -1,62 -3,17 -25,90 

Nominal (TL) -6,69 -8,74 0,25 

Nominal (USD) -8,30 -13,97 -16,81 

        

Pay Sahibi                           % 

Brıdgestone Corp.   %43,63 

Sabancı Holding A.Ş  %43,63 

Diğer %12,75 
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Hisse Adı Brisa

Sektör Otomotiv Yan Sanayi

Halka Açıklık Oranı 10.0%

Kuruluş Tarihi 05.03.1974

Yaşı 52

Personel Sayısı 3,417

Kapanış Fiyatı 78.85

Günlük Getiri 0.96

Haftalık Getiri -1.44

Aylık Getiri -6.69

Göreceli Getiri 0.85

Yıllık En Düşük - En Yüksek 71.80-104.00

Yıllık Ortalama Fiyat 85.48

2026/06 2026/03 Değişim(%) 2026/06 2026/03 2025/12

29,779 26,954 10.48 23,943 11,978 41,348 99.90 -42.09

7,645 7,379 3.60 18,035 9,216 30,258 95.69 -40.40

8,003 6,157 29.98 7,738 3,694 14,294 109.49 -45.86

10,081 10,610 -4.99 0 0 0 a.d a.d

30,324 29,354 3.31 18,314 9,282 32,081 97.31 -42.91

27,916 26,356 5.92 1,645.94 857.73 2,900.72 91.89 -43.26

2,101 1,823 15.24 184.49 74.77 303.31 146.75 -39.17

60,103 56,307 6.74 5,629 2,696 9,266 108.81 -39.26

28,397 25,447 11.59 3,929 1,840 6,682 113.53 -41.20

3,592 4,707 -23.69 1,700 856 2,584 98.67 -34.23

31,988 30,154 6.08 1,906 885 3,209 115.53 -40.58

6,039 6,163 -2.00 3,606 1,740 0 107.24 a.d

305 305 0.00 -52 435 -307 -111.97 83.02

28,107 26,090 7.73 259 28 -1,087 827.88 123.86

2026/06 2026/03 Değişim(%)

1.05 1.06 -0.01

0.76 0.82 -0.05

37.23 0.00 37.23

0.86 0.97 -0.12

4.24 4.92 -0.68

1.06 0.12 0.94

0.48 0.05 0.42 R

23.51 22.51 1.00

1.08 0.23 0.85

15.06 14.53 0.53

0.00 0.00 0.00

56.48 54.04 2.44

34.56 28.11 6.45

24.08 18.52 5.56

4.56 5.10 -0.54

4.28 4.56 -0.28

3.29 4.03 -0.74

Aktif Karlılık

Brüt Kar Marjı

Net Kar Marjı

FAVÖK Marjı

Maddi Olmayan Duran Varlıklar

Özet Bilanço

Items

Net Satışlar

Yurt İçi Satışlar

Yurt Dışı Satışlar

Diğer Satışlar

Satışların Maliyeti

İskontolar

Stoklar

Ticari Alacaklar

Duran Varlıklar

Amortisman

Vergi Öncesi Kar

Ana Ortaklık Net Kar

PD/DD

Maddi Duran Varlıklar

Nakit ve Benzerleri

İndirimler

Değişim(%)

Faaliyet Etkinliği

Stok Devir Hızı

Alacak Devir Hızı

Ticari Borç Devir Hızı

Oran Analizi

Net Borç

Sermaye

Özkaynaklar

FAVÖK

FAVÖK Büyüme

Özsermaye Büyüme

Aktif Büyüme

Oranlar

Likidite

Değerleme

Karlılık

Büyüme

FD/FAVOK

Özsermaye Karlılığı

Künye

Fiyat & Getiri

Dönen Varlıklar

Kalemler

Özet Bilanço

Brüt Kar

Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet KarıUzun Vadeli Yükümlülükler

Toplam Borç

Aktifler

Kısa Vadeli Yükümlülükler

Brisa Şirket Kartı

Net Kar Büyüme

Cari Oran

Likit Oran

F/K
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  YASAL UYARI 

Burada yer alan bǫlgǫler Marbaş Menkul Değerler tarafından bǫlgǫlendǫrme 
amacıyla hazırlanmıştır. Yatırım sǫnyal, bǫlgǫ, yorum ve tavsǫyelerǫ yatırım 
danışmanlığı kapsamında değǫldǫr. Yatırım danışmanlığı hǫzmetǫ; aracı kurumlar, 
portföy yönetǫm şǫrketlerǫ, mevduat kabul etmeyen bankalar ǫle müşterǫ arasında 
ǫmzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesǫ çerçevesǫnde sunulmaktadır. Burada 
yer alan sǫnyal, yorum ve tavsǫyeler, herhangǫ bǫr yatırım aracının alım satım önerǫsǫ 
ya da getǫrǫ vaadǫ olarak yorumlanmamalıdır. Bu görüşler malǫ durumunuz ǫle rǫsk 
ve getǫrǫ tercǫhlerǫnǫze uygun olmayabǫlǫr ve sadece burada yer alan bǫlgǫlere ve 
sǫnyallere dayanarak yatırım kararı verǫlmesǫ beklentǫlerǫnǫze uygun sonuçlar 
doğurmayabǫlǫr. Burada yer alan sǫnyaller, fǫyatlar, verǫler ve bǫlgǫlerǫn tam ve 
doğru olduğu garantǫ edǫlemez; ǫçerǫk, haber verǫlmeksǫzǫn değǫştǫrǫlebǫlǫr. Tüm 
sǫnyal ve verǫler, Marbaş Menkul Değerler tarafından güvenǫlǫr olduğuna ǫnanılan 
kaynaklardan alınmıştır. Bu sǫnyal ve kaynakların kullanılması nedenǫ ǫle ortaya 
çıkabǫlecek hatalardan ve zararlardan Marbaş Menkul Değerler sorumlu değǫldǫr. 
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