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BRISA Lastik Satis Tonaji 2022 2023 2024 %

Yurtici 130,516 134,317 130,721 -2.7%

. 63.8% 65.2% 64.6%
BRISA 4.ceyrek bilancosu yayimlandi; Yurt disi 74,066 71,781 71,652 -0.2%

36.2% 34.8% 35.4%
TOPLAM 204,582 206,098 202,373 -1.8%

e Satislara ceyreklik olarak baktigimizda %12'lik bir artisla 9.05mir TL olarak

. . ) < Yenileme 103,819 103,633 98,941 -4.5%
g?rgekleslt'l ve konsensus beklenti olrim 9.1m|r. TL'ye paralel rakar'rll.ar.aglkladlg"ml Orijinal Ekipman 26,697 30.684 21,780 [IEER
sOyleyebiliriz. 2024/12 olarak baktigimizda ise satislarda gectigimiz yila goére YURT iGi TOPLAM 130,516 134,317 130,721  -2.7%
%10’luk bir daralma ile 34.5mIr TL olarak gergeklesti. Lassa Inracat 48,241 50,753 50,573 B220:4%
. . . Bridgestone Ihracat 25,825 21,034 21,079 0.2%

o Sahglarda alt k|r|.I|mIarda i pgzardakl satiglardaki _daralmg yatay seyrederk_en YURT DISI TOPLAM 74,066 71,787 71.652 | 0.2%
ihracat tarafinda ise %14’lik bir daralma gergeklesti. Tonaj bazli satiglarda ise TOPLAM 204,582 206,104 202,373 -1.8%
satiglar yatay seyretti , burada da tam tersi olarak ihracat tarafindaki satiglarin 2022 2023 2023
yatay kaldigini sGyleyebiliriz. Sirket otomotiv sektérlyle korele gittigi icin otomotiv Yurtici Satistar 19,080,834,076  27,811,049,069 25,621,864,231 | -7.9%
satis verilerinin 6nemli oldugunu vurgulayabiliriz. Gegctigimiz yila gére otomotiv 71% 73% 74%
satis tarafinda %0.5 blylmeyle yeni yiksek yapmisti fakat gok glicli bir yil Yurtdist Satistar 9:506,402,099  13.317.817,3%3 11’498'14:‘:;6;;-
sergilemeyen bir yil oldugu igin Brisa tarafinda da hem tonaj bazli satiglarda hem Satis iadeleri 61,541,481  -123,027.338  -244,989,913
de tl bazli satiglarda buna benzer bir yili geride kapattik. Satis iskontolari -1,662,624,475  -2,747,902,661  -2,328,224,223

e Sektorde lastik satislarinda daralma meydana gelirken , bu daralma %21’le en gok TOPLAMSATIS 26,863,170,153  38,257,936,373  34,546,796,748 [1=9.7%
agir ticari lastik satiglarinda gerceklesti. Lastik yenileme pazarinda ise kismi Satislarin Maliyeti  -20,908,956,178 -28,874,697,639 -26,409,639,854
bilylimeler gergeklesmistir , en etkili taraf ise %11’lik biiylimeyle binek ve hafif ticari BRUT KAR 5954,213,975  9,383,238,734  8,137,156,894 [FISIS%

. . . % 22% 25% 24%
lastik yenileme tarafinda gerceklesti.

e Satislarda ihracat tarafinda daralma meydana gelse de Avrupa ve Avrupa disi BRISA 2024/12 2023/12 2024/12 2023/12
pazarlarda toplam 20 Ulkede Pazar payi artisini pozitif yorumluyoruz. Satislar 34546796748 38,257,936373 9,057,377,000  9,760,960,000

o o . . TN . biiyi i -9.70% -7.

M K?r.l.lllga baktlglleda |Se _Son geyrek kar marjlarllnda guglu blr toparl_anr'n.a sB::j‘tsK:ryumeSI% 8,137,1596;[;: 9,383,238,734 2,248,187,703? 2,464,743,000
g6riyoruz , bunun sebebini ise hammadde tarafindaki yatay seyir , artan verimlilik %abriit 23.55% 25% 24.8% 25.3%
ve siki maliyet kontrolin etkili oldugunu sdyleyebiliriz. Sirketin son geyrek —er LSI05S8 - srsss et TR0 BN
gerceklestirmis oldugu operasyonel verimliligi favok tarafinda da gérmek mimkiin.

e Borcluluk tarafinda da kismi de olsa bir daralmayla beraber net borg 4.5mir TL i 22 o e e
olarak gergeklesti ve netborg/favék marji 0.83 olarak gercgeklesti. NET KAR% 4.40 15.04 1% 36%

Genel Yon.Gid.% 3.95% 3.6% 4.5% 4.5%
Sonug olarak sirketin son geyrek performansi piyasa beklentilerine paralel olarak S 100% 10 L B
gerceklegsse de hem marjlarda diizelme hem de dis pazarda Pazar payr kazanimi 2024/12 2023/12 Ceyreklik Net Borg Degisimi
sebebiyle bilangoyu pozitif bulmaktayiz. Otomotiv sektoriiyle duyarliligi yiiksek Net Borg 45“522?’;/7 1.670:296.117) (;evrel:?k":ll:l;iste:eéisimi
oldu@u igln 2025 ylllnda sektorel datalarin yaklndan takip edilmesi gerekti@ini Nakit 6,979,892,836 18,947,072,695 761,713,031 10,522,072,064
disinmekteyiz. _ -11,283,785,085

netborg/dzkaynak 0.23 0.09

2024/12 beklenti 2024/12 %

Satig 9,057,377,000 9,137,000,000 -1%

FAVOK 1,618,570,260 1,462,000,000 1A%

NET KAR 967,722,000 956,000,000 1%
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Brisa Sirket Karti

L Kinye 100 Liranin Yillik Seyri

Hisse Adi Brisa
140.00
Sektor Otomotiv Yan Sanayi
Halka Aciklik Orani 10.0% 120.00
Kurulus Tarihi 05.03.1974 100.00
Yasi 51
Personel Sayisi 3,571 80.00
60.00
Fiyat & Getiri
40.00
Kapanig 79.35
Gunlik Getiri 0.51 20.00
Haftalik Getiri -1.12
0.00
Aylik Getiri -6.76
yh etiri '&,\y @qy q’&y r&,]y ‘o’&,‘y /\q’&y '19’\'“ q’@y q/@y o q’@y q§\<;> q,é‘(?
5 i iri - % <3 - o - ; ® " o o> o 8% 2
Goreceli Getiri 0.77 "?’9 ’{?9 '\?)_e ’\?)9 ’{3’9 '\?)_e > '\?)9 '\?"'\/ '\?)'» q?)\/ ’\?’9 q?)e
Yilik En Disik - En Yiksek 78.00-153.16
Yilhk Ortalama Fiyat 101.62 BRISA xu100

Ozet Gelir Tablosu
2024/12 | 2024/09 |[Degisim(%) |  Kalemler | 2024/12 | 2024/09 |2023/12 Degisim(%)

Ozet Bilanco

Kalemler

Donen Varliklar 22,538 21,326 5.69 Net Satiglar 34,547 23,986 38,258 44.03 -9.70
Nakit ve Benzerleri 6,980 7,742 -9.84  Yurt igi Satis 25,622 17,868 27,811 43.39 -7.87
Stoklar 5,182 5,051 2.57  Yurt Disi Saus 11,498 8,092 13,318 42.09 -13.66
Ticari Alacaklar 7,484 6,121 22.26 Diger Satiglar (o] 0o 0o ad ad

Duran Varliklar 20,610 19,845 3.85 Satiglarin Maliyeti 26,410 18,444 28,875 43.19 -8.54
Maddi Duran Varlklar 18,646 17,304 7.75 iskontolar 2,328.22 1,821.01 2,747 .90 27.85 -15.27
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1,296 1,230 541 indirimler 244.99 153.87 123.03 59.22 99.13

Aktifler 43,148 41,171 4.80 Brit Kar 8,137 5,542 9,383 46.84 -13.28

Kisa Vadeli Borglar 18,503 17,857 3.62 Faaliyet Giderleri 5,109 3,625 5,342 40.96 -4.36

Uzun Vadeli Borglar 4,996 5,723 -12.69 Esas Faaliyet Kan 3,028 1,917 4,041 57.96 -25.07

Toplam Borg 23,500 23,580 -0.34 Amortisman 2,391 1,659 2,128 44.11 12.36

Net Borg 4,502 4,462 0.90 FAVOK 5419 3,576 0 51.53 ad

Sermaye 305 305 0.00 Vergi Oncesi Kar 2,135 989 4,748 115.78 -55.04

Ozkaynaklar 19,544 17,498 11.69 Ana Ortaklik Net Kar 1,519 518 5,754 192.92 -73.61
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Ozet Gelir Tablosu

2024/12 | 2024/09 |Degisim(%) || = Kalemler | 2024/12 | 2024/09 [2023/12 Degisim(%)

OSzet Bilanco

Kalemler

Donen Varlhliklar 22,538 21,326 5.69 Net Sauslar 34,547 23,986 38,258 44.03 -9.70
Nakit ve Benzerleri 6,980 7,742 -9.84 Yurt igi Saus 25,622 17,868 27,811 43.39 -7.87
Stoklar 5,182 5,051 257 Yurt Digi Saus 11,498 8,092 13,318 42.09 -13.66
Ticari Alacaklar 7,484 6,121 22.26 Diger Satsglar (o] (o] [o] a.d a.d

Duran Varlklar 20,610 19,845 3.85 Satiglarin Maliyeti 26,410 18,444 28,875 43.19 -8.54
Maddi Duran Varhklar 18,646 17,304 7.75 iskontolar 2,328.22 1,821.01 2,747.90 27.85 -15.27
Maddi Olmayan Duran Varhklar 1,296 1,230 541 indirimler 244 .99 153.87 123.03 59.22 99.13

Alktifler 43,148 41,171 4.80 Brut Kar 8,137 5,542 9,383 46.84 -13.28

Kisa Vadeli Borglar 18,503 17,857 3.62 Faaliyet Giderleri 5,109 3,625 5,342 40.96 -4.36

Uzun Vadeli Borglar 4,996 5,723 -12.69 Esas Faaliyet Kani 3,028 1,917 4,041 5796 -25.07

Toplam Borg 23,500 23,580 -0.34 Amortisman 2,391 1,659 2,128 44.11 12.36

Net Borg 4,502 4,462 0.90 FAVOK 5419 3,576 o 51.53 a.d

Sermaye 305 305 0.00 Vergi Oncesi Kar 2,135 989 4,748 115.78 -55.04

Ozkaynaklar 19,544 17,498 11.69 Ana Ortaklik Net Kar 1,519 518 5,754 192.92 -73.61

Oran Analizi F/K
Likidite 21.00
Cari Oran 1.22 1.19 0.02
Likit Oran 0.94 091 0.03 '°
Degerleme 11.00
F/K 1594 6.95 8.99
PD/DD . 1.24 1.60 036 o A —_——
FD/FAVOK 5.30 6.12 -0.82
Karlilik 1.00
Ozsermaye Kal"llllgl 7.82 477 3.05 25.09.2024 25.10.2024 25.11.2024 25.12.2024 25.01.2025 25.02.20:
Aktif Karlilik 3.14 1.61 1.53 e F /K e 5 YillIk Meedyan
Brit Kar Marji 23.55 23.10 0.45
Net Kar Mariji 4.40 2.16 2.23 PD/DD
Favok Mariji 15.69 1491 0.78 3.00
Biyiime 2.50
Net Kar Buylume _73.61 _76.84 323 2.00 M
Favok Blylime -12.16 -19.32 7.16 1.50
Ozsermaye Biiyiime 1.25 311.38 -310.13 1.00
Aktif Biyiime -19.36 76.85 96.21 0-50
Faaliyet Etkinligi 0.006"& Kl ™ S S > Ne S %
Stok Devir Hizi 537 5.62 -0.25 &_go'-” &_@’P &_@;y Q@oﬂ &._s’y &gﬁ” Q\_@‘” &9»7” Q\_@}”
Alacak Devir Hiza 561 6.25 -0.64
Ticari Borg Devir Hizi 3.00 4.69 -1.69 ====PD/DD === 5 Yillik Medyan
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Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirim sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanlhigi hizmeti; aracit kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanlidi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ILETISIM BILGILERI

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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Erdem YILDIZ

ARASTIRMA UZMANI

0212 286 30 00 | 331
eyildiz@marbasmenkul.com.tr

www.marbas.com.tr

Mustafa Kemal ESKi

ARASTIRMA UZMAN YARDIMCISI

0212 286 30 00 | 331
meski@marbasmenkul.com.tr

www.marbas.com.tr
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