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Birlesim MUhendislik - Notr 11 Kasim 2025
. Son Fiyat 14,55
Zorlu kO§U"ar etkin B”_ANCO PUANI 1,67/10
Birlesim MUhendislik, 2025 3.ceyrekte 1,18 milyar TL hasilat, 100 milyon KATILIM ENDEKSI UYGUN
TL FAVOK ve 3,3 milyon TL net zarar ile beklentilerimiz dahilinde Piyasa Degeri (mIn TL) 3.259
sonuglar paylasti. Piyasa Degeri (mIn $) 78
2025'i zorlu kosullara ragmen aktif tutmaya galisti: F/K 1,76
¢ Kampdus istanbul Projesi, FD/FAVOK 7,90
e Van Sheraton Otel Projesi elektromekanik isleri, PD/DD 185
e Acibadem izmir Kent Hastanesi D Blok mekanik isleri, . !
e Sabiha Gokgen Havalimani Pegasus Hangar, Ugcak Bakim Hisse Sayisi (min lot) 224
Hangari ve Yardimci Tesisler elektromekanik isleri, FDPO (%) 48,15
e istanbul Uluslararasi Finans Merkezi Borsa Istanbul Binasi Fit- Gunlik Ortalama i§|em Hacmi
Out Projesi, (mln TL) 61

. Ankara Adalet Sarayl A&TA&O Bloklar,

e istanbul Dudullu OSB Atatlrk Egitim Kampusi ilkokulu
Projeleri i¢in s6zlesme imzalanmistir. FiYAT

. Equinix Data Center Projesi ILO3 ve 1104 Projeleri ile ilgili 6n
s6zlesme imzalanmistir, akabinde nihai s6zlesme, ilgili hesap PERFORMANSI

dénemi sonrasinda imzalanmistir. (%) TAY 3AY 12 AY

. Entra Enerji-Makedonya GES Projesi, Dinyag6z Altunizade : , n
Hastanesi, izmir Acibadem Hastanesi, Bezmialem Hastanesi, BISTIOO'E GORE  -5,23 -17,36 -29,29

Feriha Oz Acil Durum Hastanesi, Géztepe Memorial Hastanesi XINSA’A GORE -7,32 -17,31 -62,82
ve Medistate = Cekmekoy Hastanesi Projeleri ise .
tamamlanmistir. Nominal (TL) -3,32 -17,80 -10,35

Nominal (USD) -4,25 -21,50 -33,36
Tahsilat etkisiyle ciro sinirh blytudi. Gérece son geyrek odaklh galisan

sirketin 3.ceyrekte hasilati %6,44 artisla 1,18 milyar TL oldu. 4.ceyrekte

rakiplerine kiyasla daha iyimser bir buylme tahsilatlarla birlikte ORTAKLIK YAPISI %
beklenebilir. IDRIS CAKIR 25,89
Devam eden projeler: MESUT ALTAN 25,89
e  Ziraat Bankasi Genel Mudurlugu Faz 2, DIGER 48,22
. Fikirtepe Kentsel Dénlsim Konut Projesi 3461/1 Parsel, -
. Fikirtepe Kentsel Dénlsim Konut Projesi 3466/1 Parsel,
e Dilovasl Sanayi Merkezi, 21,00 12.000,00
. EyUp Sultan Gokturk Konutlari,
. Macaristan Sisecam Fabrikasi, 19,00
e  Turkuvaz Medya Merkezi Binasi Projesi, 11.500,00
e« Ozbekistan Talimarjon Power Plant Efficiency Improvement 17,00
Projesi,
e Kampus istanbul Merkezi Projesi, 15,00 1.000,00
e Van Sheraton Otel Projesi,
e Pegasus Hangar, Ucak bakim Hangari ve Diger Tesisler Projesi, 13,00 10.500.00
e  Equinix Data Center ILO3 ve ILO4 Projesi, ’ !
. istanbul Uluslararasi Finans Merkezi Borsa istanbul Binasi Fit- 11,00
Out Projesi, 10.000.00
e  Ankara Adalet Sarayi A&TA&O Bloklar Projesi, 9,00 '
e istanbul Dudullu OSB - Atatirk Egitim KampuUsi ilkokulu
Projesi, 7,00 9.500,00
e Jantsa Jant gunes enerjisi santrali kurulumu projesi (4 MW). 500
Operasyonel manada heniiz bu projeler tamamlanip tahsil edilmedikge 9.000,00
istedigimiz seviyelere erismek zor olacaktir. Esas iyimser yapilarin 2026 3,00
ve sonrasinda olacagini degerlendiriyoruz

1,00 8.500,00
BRLSM o6zelinde finansallar nétr degerlendirmekle birlikte rakiplerine ' :
kiyasla daha hizli ayrisma potansiyeline sahiptir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

 +90 (212) 28630 00/ 331

+90 (212) 286 30 50
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SIRKET KARNESI

KARLILIK PUAN
Brut Kar Mariji (Y%) -13,20 0,0
Brut Kar Marji (C%) -4,772 0,0
FAVOK Mariji (Y%) 6,64 1,0
FAVOK Marji (C%) -3,69 0,0
Net Kar Marji (Y%) 16,36 0,5
Net Kar Marji (C%) 4,30 0,5
BORCLULUK PUAN
_ Net Bor¢ (mIn TL) 971,95 o
Isletme Sermayesi (mlIn TL) 2.183,30 1
Cari Oran 1,38 1
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) -848,31 -1
Net Finansman Gideri/Satislar 1,69 -1
BUYUME PUAN
Brut Kar Buyume (Y%) -43,52 0,5
Brut Kar Buyume (C%) -43,52 0,0
FAVOK Buyume (Y%) 14,18 0,0
FAVOK BUyume (C%) -59,12 0,0
Net Kar Buyume (Y%) 0,00 0,0
Net Kar Buyume (C%) 0,00 0,0
PUAN 1,67

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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