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CANTE
Finansallarda yillik bakim etkisi

Can2 Termik, 1¢26'da 1,861 milyar TL hasilat, 655,93 milyon TL FAVOK
ve 1,035 milyar TL Net Zarar ile beklentilerimizin biraz altinda hasilat,
biraz Gzerinde FAVOK acikladl.

Termik santraller sektérdeki payini koruyor.

2026 yilinin ilk ceyreginde Turkiye'de toplam elektrik Gretimi 90.797
GWh olmustur. Termik santrallerden Uretim ise 28,085 GWh olarak
gergceklesmis ve pastanin %30,93'UnU olusturmustur. Kurulu gug
kompozisyonu incelendiginde, termik santrallerin toplam kurulu
glclnun %0,18 azaliglar 21.997 MW seviyesine dustugu goéruluyor.
Yerli kdmur santrallerine tesvik mekanizmasiyla birlikte termik
santrallerden Udretim payinin  6nUmuzdeki doénemde artis
gostermesi bekleniyor.

Dusuk baz etkisi elektrik Gretiminde yillik blyumeyi destekledi.

Sirket, 1C26'da gegen yilin ayni dénemine goére %81 artisla 539 GWh
brat elektrik Uretimi, 476 GWh net elektrik Uretimi gergeklestirdi.
Bu artistaki temel sebep, 2026 yilinin ilk ceyredinde yapilmasi

planlanan rutin bakim calismasinin ticari avantajlar sebebiyle 6ne
cekilerek Kasim ayinda yapilmasiydi.

Operasyonel giderler ve Ertelenmis vergi gideri karliligi baskiladi.

Artan maliyet baskisi nedeniyle brut zarar agiklayan sirket, yuksek
amortisman etkisine ragmen operasyonel giderlerdeki artisin
etkisiyle FAVOK tarafinda yillik bazda sinirli daralma kaydederken,
ertelenmis vergi giderinin de katkisiyla Net Zarar acikladi. FAVOK,
1C25'e kiyasla %6,11 gerilerken, FAVOK marji 19,42 puan azalarak
%35,25 seviyesine geriledi.

Yerli kdmur santrallerine saglanan tesvikler olumilu.

EUAS'In yerli kémuir santrallerine yénelik tesvik mekanizmasi
kapsaminda CANTE'in uUretecegdi elektrigin 2026 yilinda yillik
1.731.852 MWHh'lik kismi, saatlik Piyasa Takas Fiyati (PTF) 75 USD’nin
altinda gergeklestiginde asgari 75 USD/MWh fiyatindan dogrudan
EUAS'a satilacak Onumuzdeki dénemde sirket finansallarinin bu
sebepten olumlu etkilenmesini bekliyoruz.

Genel olarak bakildiginda sonugclar SINIRLI OLUMSUZ buluyoruz.
Her ne kadar yillik planli bakimin etkisiyle olusan maliyet baskisinin
gegici nitelikte oldugu ve operasyonel gérinimu kismen bozdugu
gorulse de sirketin esas faaliyetlerinden zarar yazmis olmasi
finansallarin zayif seyrini gosteriyor. Bununla birlikte, SnUmutzdeki
donemde yerli kémuar kullanan santrallere saglanan tesvik
mekanizmasinin katkisiyla 6zellikle gelir ve FAVOK tarafinda
destekleyici bir yapi olusmasini, bu sayede finansallarin kademeli
olarak toparlanmasini bekliyoruz.
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Son Fiyat (TL) 1,91
Piyasa Degeri (milyon TL) 19.100
Piyasa Degeri (milyon USD) 420,8
F/K A.D.
FD/FAVOK 7,52
PD/DD 0,61
Hisse Sayisi (milyon lot) 10.000
FDPO (%) 70,56
GUnluk Ort. islem Hacmi (milyon TL) 1.677
FIYAT
PERFORMANSI (%) 1AY 3AY 12 AY
BISTIO0'E GORE -8,87 1,80 4,17
Nominal (TL) 3,02 5,21 61,81
Nominal (USD) 1,68 1,38 44,65
ORTAKLIK YAPISI %
Odas Elektrik Uretim Sanayi Tic. A.S 29,29
Diger 70,71
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Can2 rmik Sirket Karti

Hisse Adi Can2 Termik 160,00
Sektor Enerji
Halka Acikiik Orani 710% 1400
Kurulug Tarihi 4092013 12000
Yasi 13 10000
Personel Sayist 803 80,00
Kapanis Fiyat! 1,91 40,00
Giinliik Getiri 324 00
Haftalik Getiri 10,40 000
Aylik Getiri 14,37 & & & & s 5 S s 0 <
Goreceli Getiri 276 06’ ’06" ’0@' ’Q’@" ’Q’@' 0’_\9' N,"'_\'," 09/ \,)’_0"' \,)’_6"' 0_65’ 0_0“’
Yilik En Disiik - En Yiiksek 001-002
Yillk Ortalama Fiyat 171 TTTCANTE =—Xu100
Ozet Bilanco Ozet Bilanco
e oo o oo |
Dénen Varliklar 6292 5.096 23,47 Net Sauglar 1.861 6.160 6.160 -69,79 -69,79
Nakit ve Benzerleri 2.154 561 28424  Yurtigi Satiglar 0 0 0 ad ad
Stoklar 1.790 2.539 -29,52  Yurt Disi Satiglar 0 0 0 ad ad
Ticari Alacaklar 1.606 1373 16,99  Diger Satiglar 0 0 0 ad ad
Duran Varliklar 28.096 28.938 -2,91 Sauslarin Maliyeti 1.920 5.774 5.774 -66,74 -66,74
Maddi Duran Varliklar 24.966 24.720 1,00 iskontolar 0,00 0,00 0,00 ad ad
Maddi Olmayan Duran Varliklar 879 899 -2,33  indirimler 2,06 798 7,98 -74,23 -74,23
Aktifler 34.388 34.034 1,04 Briit Kar -59 386 386 -115,37 -115,37
Kisa Vadeli Yikimlilikler 2.089 2294 -8,93 Faaliyet Giderleri 98 246 246 -60,22 -60,22
Uzun Vadeli Yikimliliikler 79 85 -7,65 Esas Faaliyet Kari -157 141 141 -211,62 -211,62
Toplam Borg 2.168 2379 -8,88 Amortisman 813 2.026 2.026 -59,87 -59,87
Net Borg -1.469 199 -837,10 FAVOK 656 2.167 0 -69,73 ad
Sermaye 10.000 7.000 42,86 Vergi Oncesi Kar -296 -1.049 -1.049 71,83 71,83
Ozkaynaklar 31.307 30.739 1,85 Ana Ortaklik Net Kar -1.035 -1.709 -1.709 39,43 39,43
Oran Analizi F/K
Likidite 35,00
Cari Oran 3,01 2,22 0,79 30,00
Likit Oran 2,03 1,03 099 0
Degerleme 2000
15,00
FIK 0,00 0,00 000 1509
PD/DD 061 0,46 0,15 500
i 220 =2 T B PP PP PP PP PP PP PP
Karhlk G S S S S S TS S S S S SSS
Ozsermaye Karlihg -3,60 -5,68 208 O W DT HTHTHTHT DT TP TP HT TP P
Aktif Karlilik -3,20 -5,04 1,84 e F/K e 5 Yillik Medyan
Brit Kar Marji -3,19 6,27 -9,46
Net Kar Mariji -55,60 -27,74 -27,87 PD/DD
FAVOK Mariji 3525 35,18 0,07 250
Biiyiime 2,00
Net Kar Biiyiime 0,00 0,00 000 ;¢
FAVOK Biiyiime -6,11 -26,68 20,57 1,00
Ozsermaye Biiyiime 19,56 4,49 15,06 050 WW
Aktif Biiyiime 13,27 0,66 12,61
Stok Devir Hz 287 26 o0 SEESSERIEIIEIIIISI AR
S g & 8399893833359 S 3d+H =498 938338
Alacak Devir Hizi 4,70 3,90 0,80 AR
Ticari Borg Devir Hizi 7,10 4,90 2,20 ~==PD/DD ===5Yilik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu go6ruUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullaniimasi nedeni
ile ortaya cilkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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