CAN2 TERMIK -CANTE-
2C26 Bilango Analizi

AMARBAS

MENKUL DEGERLER

Finansallarda maliyet baskisi

Gan2 Termik, 2G26'da 1,792 milyar TL hasilat, 510,68 milyon TL FAVOK ve 1,792
milyar TL net zarar ile beklentilerimize paralel hasilat ve beklentilerimizin
altinda FAVOK acikladi.

Termik santraller sektérdeki payini koruyor.

2026 yilinin ilk yarisinda Turkiye'de toplam elektrik Uretimi 176.443 GWh
olmustur. Termik santrallerden Uretim ise 44.925 GWh olarak gerceklesmis
ve toplam Uretimin %25,46'siniI olusturmustur. Kurulu gi¢ kompozisyonu
incelendiginde, termik santrallerin toplam kurulu gucunun %1,26 dususle
22.026 MW seviyesine geriledigi goruluyor. Yerli kdmur santrallerine tesvik
mekanizmasiyla birlikte termik santrallerden Uretim payinin 6numuzdeki
doénemde artis géstermesi bekleniyor.

Elektrik Gretimindeki gug¢lu seyir devam ediyor.

Sirket, yilin ilk yarisinda gecen yilin ayni dénemine goére %33,79 artisla 1.065
GWh bruat elektrik Uretimi, 701 GWh net elektrik Uretimi gergeklestirdi.
Ceyrek 6zelinde bakildiginda, 2C25'e gére %5,56, 2024 yilinin ayni donemine
kiyasla ise %55,05 artisla 525.018 MWh net Uretim gergeklestirildi.

Esas faaliyet disI finansal giderler net zarari derinlestirdi.

Artan maliyet baskisi nedeniyle Ust Uste iki ¢eyrek brut zarar agiklayan
sirket, yuksek amortisman etkisine ragmen operasyonel giderlerdeki artisin
etkisiyle FAVOK tarafinda yillik bazda belirgin dlsls kaydederken, esas
faaliyet disI finansal giderler ve net parasal pozisyon kaybinin etkisiyle 1,792
milyar TL net zarar agikladi. FAVOK, 2GC25'e kiyasla %13,32 gerilerken, FAVOK
marji 0,91 puan azalarak %28,50 seviyesine geriledi.

Yerli kdmur santrallerine saglanan tesvikler olumiu.

EUAS'In yerli kémur santrallerine yénelik tesvik mekanizmasi kapsaminda
CANTE'in Uretecegi elektrigin 2026 yilinda yillik 1.731.852 MWHh'lik kismi,
saatlik Piyasa Takas Fiyati (PTF) 75 USD'nin altinda gerceklestiginde asgari
75 USD/MWh fiyatindan dogrudan EUAS'a satilacak. Onimuzdeki
donemde sirket finansallarinin bu sebepten olumlu etkilenmesini
bekliyoruz.

Genel olarak bakildiginda sonuglari SINIRLI OLUMSUZ degerlendiriyoruz.
Uretim tarafindaki giicli seyre karsin artan maliyet baskisinin brit karlihg
olumsuz etkilemesi, FAVOK ve FAVOK marjindaki yillik bazda gerileme ile
esas faaliyet disi finansal giderler ve net parasal pozisyon kaybinin net zarari
derinlestirmesini olumsuz degerlendiriyoruz. Bununla birlikte, yerli komur
santrallerine saglanan tesvik mekanizmasinin 6nimuzdeki dénemde gelir
ve operasyonel karlilik Gzerinde destekleyici olmasini bekliyoruz.
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Temel Veriler

Son Fiyat (TL) 1,23
Piyasa Degeri (milyon TL) 12.300
Piyasa Degeri (milyon USD) 256,52
F/K AD.
FD/FAVOK 4,20
PD/DD 0,39
Hisse Sayisi (milyon lot) 10.000
Ort. islem Hacmi (milyon TL) 226,4
Fiyat Performansi

1Ay 3 Ay 12 Ay
BISTIOO'E GORE -4,96 -22,36 -66,37
Nominal (TL) -3,91 -21,66 -37,49
Nominal (USD) -5,49 -26,77 -54,58

Pay Sahibi
Odas Elektrik Uretim San. Tic. A.S. 29,29
Diger 70,71
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Hisse Adi Can2 Termik 140,00
Sektor Enerji 130,00
Halka Agiklik Orani 71,0% 120,00
Kurulus Tarihi 4.09.2013 110,00
Yasi 13
100,00
Personel Sayisi 759
90,00
Fiyat & Getiri 80,00
Kapanis Fiyati 1,23 70,00
Giinlik Getiri 2,50
60,00
Haftalik Getiri 2,50
50,00
Aylik Getiri -3,91
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Yillik En Disiik - En Yiiksek 001-002
Yillk Ortalama Fiyat 1,69 —CANTE ——XU100

Ozet Bilango Ozet Bilango
[ Kalemler [ 2026/06 | 2026/03 [Deisim(%) 2026/06 | 2026/03 [2025/12 Degisim(%)

Dénen Varliklar 6.572 6.292 4,45 Net Satiglar 3.784 1.861 6.160 103,30 -38,58
Nakit ve Benzerleri 2.638 2.154 22,49 Yurtici Satiglar 3.709 0 0 ad ad
Stoklar 1.545 1.790 -13,65  Yurt Disi Saular 0 0 0 ad ad
Ticari Alacaklar 1.254 1.606 -21,91 Diger Satislar 77 0 0 ad ad

Duran Varliklar 27.872 28.096 -0,80 Satislarin Maliyeti 3.900 1.920 5.774 103,10 -32,45
Maddi Duran Varlklar 26.402 24.966 575 iskontolar 0,00 0,00 0,00 ad ad
Maddi Olmayan Duran Varliklar 916 879 426 indirimler 2,32 2,06 7,98 12,83 -70,92

Aktifler 34.444 34.388 0,16 Brit Kar -117 -59 386 -96,60 -130,23

Kisa Vadeli Yikiimliliikler 2.256 2.089 8,00 Faaliyet Giderleri 233 98 246 138,91 -4,96

Uzun Vadeli Yikimlilikler 124 79 57,08 Esas Faaliyet Kari -350 -157 141 -122,91 -348,82

Toplam Borg 2.380 2.168 9,78 Amortisman 1.563 813 2.026 92,22 -22,87

Net Borg -2.094 -1.469 -42,55 FAVOK 1213 656 0 84,87 ad

Sermaye 10.000 10.000 0,00 Vergi Oncesi Kar -2.629 -296 -1.049 -789,37 -150,56

Ozkaynaklar 31.726 31.307 1,34 Ana Ortaklik Net Ka -2.899 -1.035 -1.709 -180,16 -69,68
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Briit Kar Marji -3,09 -3,19 0,11
Net Kar Marji 7662 -5560 21,02 PD/DD
FAVOK Marji 32,05 35,25 320 0
Biiyiime 1,20
Net Kar Biiyiime 0,00 0,00 0,00 100
E 0,80
FAVOK Bilyiime 9,29 611 308
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir.  Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligr kapsaminda degdildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar,
portfody yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirirm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim &nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve
dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum
sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan
kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.
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