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Degerlendirme

GENEL BIiLGILER

Halka Arz Tarihi 03.05.2006 Piyasa Degeri (Mn USD) 4.151
Son 1 yilda 100 TL ne oldu? Halka Agiklik Orani 25,0% :'f)'ka Ag. Piyasa Deg. (Mn o, /¢,
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CARPANLAR
Piyasa Degeri (Mn USD) Sektoér Ort. Son3YOrt. Cari 2025/12 2024/12
F/K 9,46 10,32 9,22 11,69 11,32
soss ez 441 4431 a1t PD/DD 1,75 2,51 1,95 1,75 2,39
m ;,m 3464 3400 Ah FD/DD 2,04 3,11 2,08 2,51 3,60
FD/FAVOK 5,24 7,06 4,88 5,78 8,02
F/K: Fiyat Kazang, PD/DD: Piyasa Degeri/Defter Degeri, F/Nakit Akis:
Fiyat/Nakit Akis, FD: Firma Degeri
2024/09 2024/12 2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06 2026/09 03.11.26
Ceyreklik Net Satiglar (Mn TL)
Ceyreklik net satislar bir dnceki ceyrege gore %3,61 duslis kaydederken,
A o . N - L 59,162
§|fket|r1 net sat|§lar.| bir oncek! ylllp ayni donemlne_ gf)re ise %5_,42 ) 6028 53,456 o Em 10,96 P
yikselisle 198,5 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir. Ceyreklik FAVOK 03,483 , : :

bir 6nceki ceyrege gore %19,7 disls yasarken Ceyreklik Net Kar/Zarar bir
dnceki ceyrege gére %11,0 diisiis yasamistir. Sirketin ceyreklik FAVOK
marji ise bir 6nceki ceyrege gore 22,1 seviyesinden 18,5 seviyesine dusts 2024/09 202412 2025/03 202506 202509 2025/12 2026/03 2026/06  2026/09
kaydetmistir.

Sirket 6zkaynaklarini bir dnceki yilin ayni dénemine gore %12,2 Geyreklik FAVOK (Mn TL)

artirmistir. Sirket yillik 6zsermaye karliligl %22,2 diizeyindedir. Gegen yil

ayni donem ise %19,9 diizeyindeydi. Sirket aktiflerini ge¢tigimiz yilin ayni 12,762 12,468 12,622
dénemine %-0,2 dizeyinde azaltmistir. Sirketin yillik aktif karlihgi %8,8 6,332 6,880 10158

dizeyindedir. Gegen yil ayni dénem ise % 7,1 dlzeyindeydi. 2,462

Sirketin borgluluk durumuna baktigimizda ise son geyrekte toplam borg

icerisinde finansal borglarin payi azalmistir. Onceki ceyrek %42,80 2024/09  2024/12 202503 2025/06 202509 202512  2026/03 2026/06  2026/09
dizeyinde olan finansal borg toplam borg orani %41,07 diizeyine
gerilemistir. Sirketin net borg pozisyonu bulunmaktadir. Sirketin net Ceyreklik Net Kar / Zarar (Mn TL)
borcu gectigimiz yilin ayni dénemine gore %57,13 diistsle 13,45 milyar
TL seviyesinde gerceklesti. Ayni zamanda sirketin 7,82 milyar TL yabanci 7,044 5917 7,786
para net yukumlaligu bulunmaktadir. Sirketin Net Nakit Akimi, gegen 1,885 ﬁ . ‘ﬁ
yilin ayni déneminde 2,54 milyar TL iken bu dénem %259,59 artisla 9,13 il - =
milyar TL olmustur.
OZET FINANSALLAR 2024/09 2024/12 2025003 2025/06 2025/09 2025/12  2026/03  2026/06  2026/09
Bilango (Mn TL) 2026/09  2025/09 % 2026/06 .
Dénen Varliklar 106.658  107.977 -1%  111.535 Geyreklik FAVOK Marij: (%)
Stoklar 22.269 21.643 3% 29.571
Duran Varliklar 145.062 144300 1%  141.862 o e o s 72 B
Toplam Aktifler 251.720 252.277 0% 253.397 : 6.8 ' 186 18.5
Kisa Vadeli Borglar 87.769 93.643 -6% 98.944
Uzun Vadeli Borglar 43.968 50.819 -13% 44.090
Ozsermaye 106.072 94.531  12% 96.675 2024109 2024112 2025003 2025/06 2025/09 202512 2026/03 2026/06  2026/09
Gelir Tablosu (Mn TL) 2026/09  2025/09 % 2026/06
Ne“t Satiglar 198.523 188.322 5% 130.123 Net Borg (Mn TL)
Briit Kar 73.441 65.847 12% 48.639
Faaliyet Giderleri 42.801 38.971 10% 28.084 9,082
Esas Faaliyet Kan 30.640 26.876  14% 20.555 erﬁ [ ] 438 1.9ﬂ
FAVOK 38.498 34.032 13% 25.876 767 :46 :@ :71
Net Kar 22.455 18.247  23% 14.669 o - 8180

2024/09  2024/12  2025/03 2025/06 2025/09 2025/12 2026/03 2026/06  2026/09
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Gelir Tablosu (Mn TL) 2026/03 2026/06 2025/09 2026/09 Deg. Dikey
Net Satiglar 59.162 130.123 188.322 198.523 5% 100%
Satiglarin Maliyeti 37.666 81.485 122.475 125.082 2% 63%
Briit Kar (Zarar) 21.496 48.639 65.847 73.441 12% 37%
Faaliyet Giderleri 13.935 28.084 38.971 42.801 10% 22%
Genel Yonetim Giderleri 3.481 6.933 9.229 10.031 9% 5%
Pazarlama Giderleri 10.453 21.151 29.742 32.770 10% 17%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 0 0 0 0 - 0%
Net Esas Faaliyet Kari veya Zarari 7.561 20.555 26.876 30.640 14% 15%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.404 2.403 3.290 3.755 14% 2%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 1.135 2.406 3.074 3.436 12% 2%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari 7.830 20.553 27.092 30.958 14% 16%
FAVOK (Faiz,Amortisman,Vergi Oncesi Kar) 10.158 25.876 34.032 38.498 13% 19%
Faaliyet Kari veya Zarari 7.830 20.553 27.092 30.958 14% 16%
Finansman Gelirleri 995 1.933 4.338 3.293 -24% 2%
Finansman Giderleri 2.969 6.955 15.094 10.238 -32% 5%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 9.407 21.278 23.807 31.323 32% 16%
Ana Ortaklik Donem Kari veya Zarari 5.917 14.669 18.247 22.455 23% 11%
Finansal Oranlar 2026/03 2026/06 2025/09 2026/09 Deg.
Likidite Oranlan
Nakit Oran 32,97 29,92 44,55 46,32 Pozitif
Cari Oran 1,14 1,13 1,15 1,22 Pozitif
Finansal Yapi Oranlari
Doénen Varliklar / Aktifler 41,25 44,02 42,80 42,37 Negatif
Toplam Borg / Aktifler 55,28 56,45 57,26 52,33 Pozitif
Toplam Borg / Ozsermaye 141,37 147,95 152,82 124,20 Pozitif
Yabanci Para Net Pozisyonu (Mn TL) -12.745,70 -15.109,76 -7.375,67 -7.815,31 -
Yabanci Para Net Pozisyonu / FAVOK -28,49 -31,49 -20,21 -17,22 -
Karlilik Oranlari
Aktif Karhhg 2,40 5,96 7,30 9,13 Pozitif
Aktif Karhihgi (Yillik) 8,73 9,45 7,07 8,83 Pozitif
Ozsermaye Karlihg 6,39 15,45 20,55 22,96 Pozitif
Ozsermaye Karlihg (Yillik) 23,26 24,47 19,91 22,19 Pozitif
Esas Faaliyet Kar Mariji 12,78 15,80 14,27 15,43 Pozitif
Esas Faaliyet Kar Marji (Yillik) 14,73 15,71 12,02 14,48 Pozitif
FAVOK Mariji 17,17 19,89 18,07 19,39 Pozitif
FAVOK Mariji (Yillik) 18,77 19,81 16,27 18,68 Pozitif
Net Kar Marji 10,00 11,27 9,69 11,31 Pozitif
Net Kar Marji (Yillik) 9,03 9,59 7,88 8,93 Pozitif
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DESTEK KAPANIS DIRENC FiYAT iSTATISTiKLERI
Destek3  Destek 2 Destek 1 74,01 Direng1 Direng2 Direng3 En Diisiik En Yilksek Ort. Kap. Deg. (%) XU100'a Gére (%)
68,60 70,75 72,35 76,10 7825 79,85 son Giin 74,00 76,60 74,59 75,35  -1,79 -2,34
iSLEM HACMI iSTATISTiKLERI Son 1 Hafta 72,85 76,60 74,35 74,55  -0,74 0,41
Son Giin islem Giin. Hac.  Son 1 Hafta Ort. Yilbagi Ort. Son 1Ay 71,00 84,55 78,23 79,15 -6,51 4,07
Hacmi Degisim Hac. Hac. Son1vil 49,73 93,50 51,60 51,79 42,88 43,36
259.549.341 72,60% 160.270.101  465.500.822 Yilbasi 56,91 93,50 57,68 57,84 27,94 30,70
Son Giin Hacim Ort. Fark 61,94% -44,24% TEKNiK GOSTERGELER
HAREKETLi ORTALAMALAR Deger Konum  Yonii Bolge  Sinyal
HO Y6nii Konum Son Sinyal Sinyal Degeri Sinyal Tarihi Deg. (%) Super Trend 77,76 ASAGI T - -
5HO 7451 1 ASAGI SATIS 74,51 3.11.2026 -0,7 MOM 96,48  YUKARI N - SATIS
10HO 75,23 | ASAGI SATIS 81,39 14.10.2026 9,1 RSI 41,98  YUKARI N - -
20HO 76,53 | ASAGI SATIS 80,53 15.10.2026 -8,1 STOCH 37,23  YUKARI T ASIRI SATIM -
S50HO 78,54 | ASAGI SATIS 80,75 15.10.2026 -8,4 CcCl -69,95 ASAGI N - -
100 HO 79,01 | ASAGI SATIS 80,11 15.10.2026 -7,6 MACD -1,54 ASAGI N 0 Ref Al -
200 HO 75,61 | ASAGI SATIS 75,70 22.10.2026 -2,2

TEKNiK DEGERLENDIRME

Gline 75,35 % seviyesinden baslayan hisse gilin icinde en dustik 74,00 B, en yuksek 76,60 %, glinlik ortalama ise 75,12 ¥ seviyesinden islem gorirken
glinli %1,79 dususle 74,00 % seviyesinden tamamladi. islem hacmi énceki islem giiniine gére %72,60 ¥ artisla 259.549.340,80 % diizeyinde

gerceklesti. Hisse birinci destek 72,35 % ikinci destek 70,75 % seviyesinden

gecmekte. Hisse bu asamada kisa vadeli trendin yonii ASAGI olarak

degerlendirilmekte olup, 77,76 % trend degisim seviyesi yukari yonde kirilmadigi siirece asagi yonli trendin korunma egiliminde olacagini

disinmekteyiz. Bu asamada olasi bir trend degisikligi icin 77,76 % seviyesi
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yakindan gozlenmeli.
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MENKUL DEGERLER

Marbas Menkul Degerler A.S.

Adres : Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani No:6, i¢ Kapi 7, Sisli - istanbul
Tel :+90 (212) 286 30 00

YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti,
yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu
garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Marbas Menkul tarafindan
guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan Marbas Menkul sorumlu degildir.
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