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CCOLA 2026 lgeyrekte 52,3 mir TL Hasilat, 899 mir TL FAVOK, 52 mir TL Net Kar ile

beklentilerimize paralel Satis ve FAVOK, beklentilerimiz Uzerinde Net Kar acikladigini Son Fiyat 75,00
gormekteyiz. . T

Piyasa Degeri (mIn TL) 215,03
Saglikl f U

aghikdryapt Piyasa Degeri (min $) 4,757

1Q26'da gec¢tigimiz yilin ayni dénemine kiyasla satislarda %11 artis izlerken, Yurt ici satislar %8.7, F/K 1.29
Yurt disi satiglarin ise %12 artis gosterdigini gérmekteyiz. Satis hacmine baktigimizda ise . !
konsolide satis hacminin %6.9 artis ile 414m Unite kasa, Yurt i¢i operasyonlarda %1.4, Yurt disi FD/FAVOK 6,09
operasyonlarda ise %9.6 satis hacmi artisini pozitif degerlendirmekteyiz.

PD/DD 2,58
Operasyonel bagar hikayesinin devami .

Hisse Sayisi (mlIn lot) 2,798
Sirketin faaliyet gosterdigi 6nemli Pazar bolgelerinde 1Q26'da Yurtdisi operasyonlarda 0,
gectigimiz ceyrekte de oldugu gibi Orta Asya'nin dnculUk ettigini izlerken Pazar bazli detaylara FDPO (A’) 29'35

baktigimizda sirasiyla Pakistan %0.2, Ozbekistan %40,7, Kazakistan %I1, Turkiye %14 artis GUnlUk Ortalama |§|em Hacmi (m|n TL) 44873
gosterirken Irak on bir ¢eyrek araliksiz buylimenin ardindan ilk geyrekte %1.8 dusuUs ile sinirh !

daralma gésterdigini gérmekteyiz. Ulke bazl ise;

. Ozbekistan: Destekleyici makroekonomik ortam ve elverigli piyasa kosullari
. Kazakistan: Tum kategorilerde genis tabanli blytime FIYAT
(o)
. Pakistan: YUksek baz etkisinin ardindan olusan yatay seyir PERFORMANSI (/6) 1AY 3AY 12AY
. Turkiye: Su kategorisinin bilingli optimizasyonu olsa da su hari¢ baktigimizda %3.8 BiSTI00'E GORE 0.63 -7.26 -8.31
blyime
. Irak: Jeopolitik gelismelerin etkisiyle olusan zayiflamanin etkili oldugunu Nominal (TL) 15.56 1.59 48.49
gormekteyiz. .
Nominal (USD) 14.05 -2.30 31.27
Ozetle gectigimiz yilin baz etkisine ragmen hacim buyUimesinin sirdiguni, Orta Asya
bdlgesinin ise ana rol oynadigi senaryonun devamini izlemekteyiz. Irak’ta olusan daralmanin ise
operasyonel performanstan ziyade jeopolitik etkilerden kaynakli olusan etkilerden olustugunu
izlerken saglikli operasyonel performansin devam ettigini disinmekteyiz.
Unite Kasa Bagina Gelir ORTAKLIK YAPISI %
1Q26'da gegtigimiz yilin ayni dénemine kiyasla Unite kasa basina gelir konsilde %3.6, Yurt ici %7.2, Apadol u Efes Biracilik 40'12
Yurt digi operasyonlarinin ise %2.2 artis gésterdigini izlerken enflasyon muhasebesi haric¢ Gnite D|ger 29,65
kasa basina gelirin 2.9 $ seviyesine ulagarak son on yilin en ytksek ilk ceyrek seviyesine geldigini
goérmekteyiz. Performansin temelini Urin portféy karmasindaki iyilesme, etkin maliyet The Coca Cola EXpOft Corp' 20109
yonetimi, guglu fiyat yonetimi ve hacimsel artisin olusturdugunu gérmekteyiz. Ozellikle Efes Pazarlama ve Dagitim 10,14
fiyatlama agisindan gectigimiz yilin ilk yarisinda tuketici talebinin canh tutulmasi amaciyla
ilerlenmesi ve esnek fiyatlandirma stratejisinin yerini karlilik ve verimlilige biraktigini izlerken
surecin guclu yonetildigini belirtmek isteriz.
Karlilik Yapisi
Kar marjlarinda gectigimiz yilin ayni dénemine kiyasla artis izlerken gegtigimiz ceyrege kiyasla 170.00
hafif geri cekilme gérmekteyiz. Glglu seyrin devamini ise gegtigimiz yilin ayni dénemine kiyasla 4
olusan dusuk baz etkisi, 2025 yilinin sonlarinda uygulanan fiyat artislarinin tim g¢eyrege yayilan 160,00
etkisi, etkin hedge operasyonlari, aktif maliyet yénetimi, yurt i¢i ve yurt disi operasyonlarda artan
marj artisi, Turkiye'deki belirgin iyilesmenin 6n plana c¢iktigini gérmekteyiz. Net Kar'da 150,00
beklentinin Gzerinde agiklanan sonuglari ise artan operasyonel karlilik ve 3.1 mir TL Net Parasal 0.00 ’
Pozisyon Kazanci etkisi olarak yorumlamaktayiz. 1Q26'da konsolide baktigimizda Brut Kar 140,
Marjinda 5.9pt, FAVOK Marjinda 4.9pt iyilesmeyi pozitif degerlendirmekteyiz. 130.00
)
Borg yapisi 120,00
1Q26'da finansal borglarin %10, net borcun ise %7 daralma goésterdigini gérmekteyiz. 1Q26 110,00
itibariyle CCOLA 0.66x NetBor¢/FAVOK carpaniyla saglikli finansal yapisini sirdurmesini pozitif 100.00
degerlendirmekteyiz. ’
90,00
Sonug olarak baktigimizda 1Q26 sonuglarini POZITIF degerlendirmekteyiz. Gegtigimiz yil zorlu 80,00
kosullara ragmen olusan gl¢lu operasyonel faaliyet sonucu dayanikhligini korurken 2026 yilina N D D N LYWW W W O
baktigimizda hacim artisi, guglu fiyatlandirma basarisi, i¢c pazarda marj toparlanmasinin de aggasggasgsgag gy
etkisiyle beraber yilin geri kalaninda da basarili operasyonel sonuglarin devamini N N &N N NN NN NN N
beklemekteyiz. 1Q26 itibariyle CCOLA 6.09x FD/FAVOK carpaniyla islem gérurken 2026 N W NN 00 O O A N o4 o on <
beklentileri ise asagidaki gibidir; @ e e o e a9 a4+ 9 99 Q9
’ (7o BT o R Y T Y ¥ ¥ ¥ ST N T N T )
Konsolide satis hacmi orta - tek haneli byame
Turkiye satis hacmi - dlsUk - orta tek haneli blyume e CCOLA XU100

Uluslararasi satis hacmi - yUksek tek haneli buylime
Yatay FVOK marji ve yatay orta tek haneli NSG/ik biyime beklenmektedir.
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Coca Cola icecek Sirket Karti

Hisse Adi

Sektor

Halka Agiklik Orani
Kurulus Tarihi

Yasi

Personel Sayisi

Fiyat & Getiri

Kapanis Fiyati
Giinlik Getiri
Haftalik Getiri
Aylik Getiri

Goreceli Getiri

Yillik En Disiik - En Yiiksek

Yillik Ortalama Fiyat

Dénen Varliklar
Nakit ve Benzerleri
Stoklar
Ticari Alacaklar

Duran Varliklar

Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar

Aktifler

Kisa Vadeli Yikiimlilikler

Uzun Vadeli Yiikiimliilikler

Toplam Borg
Net Borg
Sermaye

Ozkaynaklar

Likidite
Cari Oran
Likit Oran
Degerleme
FIK
PD/DD
FD/FAVOK
Karhlik
Ozsermaye Karlilig
Aktif Karlilik
Briit Kar Marji
Net Kar Marji
FAVOK Marji
Biiyiime
Net Kar Biiyiime
FAVOK Bilyiime
Ozsermaye Biiyiime
Aktif Biylime
Faaliyet Etkinligi
Stok Devir Hizi
Alacak Devir Hizi

Ticari Borg Devir Hizi

180.00
Coca Cola igecek
160.00
icecek
250 1400
30.05.1990  120.00
36 000
10,624
80.00
60.00
76.85  40.00
247
20.00
2.88
15.56
¢
2.99 & R
N N
45.14-82.35
57.90
Ozet Bilanco
88,023 81,008
25,256 28,945
22,313 21,008
31,716 20,946
125,366 128,921
78,354 81,361
41,282 42,792
213,389 209,929
77,084 70,246
40,871 44,359
117,955 114,605
26,242 28,163
2,798 2,798
83,439 83,454

1.14 115
0.82 081
12.19 11.69
2.58 1.97
6.65 5.86
739 18.31
273 6.97
36.33 35.56
10.00 7.52
17.17 17.58
213.82 -27.42
60.42 4.14
4332 18.72
25.68 8.13
6.18 6.61
7.12 7.45
321 337

AMARBAS

8.66
-12.74
6.21
51.42
-2.76
-3.70
-3.53
1.65
9.74
-7.86
2.92
-6.82
0.00
-0.02

-0.01
0.01

0.50
0.61
0.79

-10.91
-4.23
0.77
2.48
-0.41

241.24
56.28
24.60
17.55

-0.43
-0.33
-0.16

o= CCOLA emm==XU100

Net Satiglar
Yurt igi Satiglar
Yurt Digi Satiglar
Diger Satiglar
Satislarin Maliyeti
iskontolar
indirimler
Briit Kar
Faaliyet Giderleri
Esas Faaliyet Kari
Amortisman
FAVOK
Vergi Oncesi Kar
Ana Ortaklik Net Ka

25.09.2024
25.10.2024
25.11.2024
25.12.2024

4.00
3.50
3.00
2.50
2.00
1.50
1.00
0.50
0.00

01.06.2024
01.07.2024
01.08.2024
01.09.2024
01.10.2024

25.01.2025

01.11.2024
01.12.2024
01.01.2025
01.02.2025

0

52,369
20,433
31,935
0
33,341
0.00
0.00
19,028
12,335
6,693
2,298
8,992
8,327
5237

25.02.2025
25.03.2025

Ozet

Bilanco

187,185 187,185 -72.02 -72.02
81,582 81,582 -74.95 -74.95
106,263 106,263 -69.95 -69.95
0 0 ad ad
120,616 120,616 -72.36 -72.36
0.00 0.00 ad ad
0.00 0.00 ad ad
66,568 66,568 -71.42 -71.42
41,297 41,297 -70.13 -70.13
25,271 25,271 -73.52 -73.52
7,638 7,638 -69.91 -69.91
32,910 0 -72.68 ad
21,334 21,334 -60.97 -60.97
14,072 14,072 -62.78 -62.78
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PD/DD

1.03.2025
01.04.2025

W

01.05.2025
01.06.2025

0.

1.07.2025
01.08.2025
01.09.2025
01.10.2025
01.11.2025
01.12.2025
01.01.2026
01.02.2026
01.03.2026
01.04.2026
01.05.2026
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CCOLA

YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu go6ruUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullaniimasi nedeni
ile ortaya cilkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI

iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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