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CCOLA
CCOLA 3.¢eyrek bilangosu geldi , genel olarak bakacak olursak ;

Beklentiye paralel satig , beklentinin hafif asagisinda karlilikla karsi
karsiyay1z.

Satiglara baktigimizda beklentinin %7 asagisinda 36.7mlr hasilat elde
eden CCOLA kirilimsal baktigimiz zaman biiyiik 6lgtide bu kan
kaybini yurt i¢i pazarda oldugunu gosteriyor. Ozellikle son dénemde
gerceklesen yiiksek enflasyon ve Orta Dogu gerginligi 2024 yil1 igi
tiilketici giiveni lizerinde negatif etkiler meydana getirmis duruyor.
Satis hacmine baktigimiz zaman gegtigimiz yila gore ortalama %5lik
bir daralma mevcut , bu daralmanin biiyiik payni yurtdisi satiglart
olugturdugu goziikmektedir.

Sirketin jeopolitik gerginlik ve yurt i¢i pazardaki enflasyonist etkiler
sonucu artan faaliyet giderleri sonucu biiyiime ve karlilik rakamlarini
asag1 yonlii revize etti.

Sonug olarak bakacak olursak sirketin kendi 6zelinde bir risk
olmamasina karsin gerek tilke konjonktiirii gerek jeopolitik stres sonucu
faaliyetlerine yansiyan negatiflikler mevcut. Igegek sektoriinde en
begendigimiz , giiglii operasyonel faaliyet gosteren yiiksek iskontolu
sirketlerden biri olsa da gelismelerden yakinen etkilenmektedir.
Satislardaki gelisim i¢in Orta Asya’daki ( Kazakistan — Ozbekistan)
operasyonel siirecin 6nemli oldugunu diisiinmekteyiz.
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CCOLA 2024/9

2023/9

2024/9

Ceyreklik
2023/9

Satislar
satis buylimesi%
Brat Kar

108,727,456,000
-5.07%
39,251,385,000

114,529,336,000

38,064,392,000

36,710,898,000
-9.3%
13,365,686,000

40,476,663,000

14,214,992,000

Al

%brut 36.10% 33% 36.4% 35.1%
Net Kar 14,339,930,000 22,788,055,000 5,193,252,000 13,749,361,000
%net kar 13.19% 19.90% 14.1% 34.0%
EBIT% 15.83 16.06 17.6% 18.5%
EBITDAY% 19.56 19.39 21% 21%
NET KAR% 13.12 19.25 14% 34%
Genel YOoN.Gid.% 4.8% 3.7% 4.3% 3.6%
Paz.Sat.Dag.Gid.% 15.5% 13.4% 15.5% 13.0%
Arge% 0.00 0.00 0.0% 0.0%
2024/9 2023/9 Ceyreklik Net Borg¢ Degisimi
Net Borg 24,716,472,000 10,361,893,000 3,546,801,000
138.5% Ceyreklik Nakit Degisimi
Nakit 18,086,981,000 21,121,139,000 -4,664,714,000 4,106,762,000
-8,771,476,000
netborg/ézkaynak o.a6 0.31
2024/9 beklenti 2024/9 %
satis 36,710,898,000 39,674,000,000 7%
FAVOK 7,721,865,136 7,930, 000, 000 -3%
NET KAR 5,193,252,000 5,052,000,000 IS
2021 2022 2023 2024/9 2023/9 DEGI $| M
Yurt ici Satislar 8,727,630,000 37,174,865,000 46,717,095,000 48,186,337,000 52,388,885,000 [INIEE%
39.80% 39.89% 46.24% 44.32% 45.74%
Yurt Dig1 Satislar 13,250,311,000 56,251,909,000 54,396,216,000 60,726,059,000 62,201,826,000 -2%
60.42% 60.36% 53.84% 55.85% 54.31%
Eliminasyon -48,406,000 -237,199,000 -70,933,000 -184,940,000 -61,375,000
TOPLAM SATISLAR 21,929,535,000 93,189,575,000 101,042,378,000 108,727,456,000 114,529,336,000 -5%
Satislarin Maliyeti -14,212,544,000 -64,711,010,000 -68,002,645,000 -69,476,071,000 -76,464,944,000
BRUT KAR 7,716,991,000 28,478,565,000 33,039,733,000 39,251,385,000 38,064,392,000 3%
% 35.19% 30.56% 32.70% 36.10% 33.24% 0 9%
Satis Hacmi(milyon uc) 2021 2022 2023 2024/9 2023/9
Tirkiye 581 597 567 464 479 -3%
42.22% 27.46% 26.97% 37.69% 37.33%
Uluslararasi 795 1,577 1,535 767 804
57.78% 72.54% 73.03% 62.31% 62.67% -1%
TOPLAM 1,376 2,174 2,102 1,231 1,283 -4%

0.

www.marbas.com.tr




AMARBAS

MENKUL DEGERLER

et Karti

100 Liranin Yillik Seyri

Hisse Adi Coca Cola icecek
. 300.00
Sektor lcecek
Halka Acgiklik Orani 25.0% 250.00
Kurulus Tarihi 30.05.1990
Ya§| 34 200.00
Personel Sayisi 10,257
150.00
Fiyat & Getiri 100.00
Kapanig 48.54
Giinliik Getiri -4.26 50.00
Haftallk Getiri -3.11
Aylik Getiri 8.16 000
yh etiri -8. ,19"?’ ’\9,{3, ’\9,\,& ,\9’\?‘ ’\9,\9‘ ,\9’\?‘ o;&,\y ‘o’&,\y /\,\9’\?‘ ,\9’\9 ,\9'”& ’\9,\,& ’\9,\,&
5 i iri - - 2 - S < - : - ; - " S :
Goreceli Getiri 1.82 Q’\"}'\' > 6\/9\/ Q,\/g 6\,9 Q\/Q 6\/9 6\/9 Q\/g Q\/g Q\"Q > Q\/\,\/
Yilik En Disuk - En Yiksek 35.21-83.82
Yilik Ortalama Fiyat 57.59 ccota xu100

Ozet Gelir Tablosu

2024/09 2024/06 |2023/12 Degisim(%)

Ozet Bilanco

Kalemler Kalemler

2024/09 | 2024/06 |Degisim(%)

Donen Varliklar 61,554 69,632 -11.60 Net Satiglar 108,727 72,017 137,276 5098 -20.8(
Nakit ve Benzerleri 18,087 22,752 -20.50 Yurt igi Satis 48,186 (0] 63,470 a.d -24.0¢
Stoklar 15,597 16,180 -3.60 Yurt Disi1 Saus 60,726 (0] 73,903 ad -17.8:
Ticari Alacaklar 19,843 22,452 -11.62 Diger Satiglar (o] (o] (o] a.d a.c

Duran Varlklar 83,863 78,372 7.01 Satiglarin Maliyeti 69,476 46,131 92,388 5061 -24.8(
Maddi Duran Varliklar 51,270 47,117 8.81 iskontolar 0.00 0.00 0.00 ad a.c
Maddi Olmayan Duran Varhklar 28,977 27,651 4.80 indirimler 0.00 0.00 0.00 ad a.c

Aktifler 145,418 148,004 -1.75 Briut Kar 39,251 25,886 44,888 51.63 -12.5¢

Kisa Vadeli Borglar 51,870 62,296 -16.74 Faaliyet Giderleri 22,044 14,765 25,554 49.30 -13.7+

Uzun Vadeli Borglar 32,612 30,915 5.49 Esas Faaliyet Kar 17,207 11,120 19,333 54.74 -11.0¢

Toplam Borg 84,482 93,212 -9.37 Amortisman 4,062 2,786 5,010 45.83 -18.9¢

Net Borg 24,716 21,170 16.75 FAVOK 21,270 13,906 [0) 52.95 a.c

Sermaye 2,798 254 1,000.00 Vergi Oncesi Kar 19,066 12,791 35,264 49.06 -45.9:

Ozkaynaklar 53,519 47,487 12.70 Ana Ortaklik Net Kar 14,270 9,097 27,960 56.86 -48.9¢
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”
Likidite 1000
Cari Oran .19 1.12 0.07
Likit Oran 0.85 083 002
Degerleme 600
FIK 6.73 7.40 067
PD/DD 2.54 442 189 200
FD/IFAVOK 6.86 9.39 -2.54 000 . N N N . N .
Karhlik &Qw’" {}Qm“’ &Qm {}Qm %,.&w Q& (;}Qm &Qm «%& &Q» o,?& &Q@ &Qw
Ozsermaye Karlilig 3267  24.14 853 & & ¥ ¥ & & & & ¢ & & &
Akeif Karlilik 11.82 7.62 420 e F/K 5 Yillik Medyan
Briit KAr Marji 3610 3594 0.16
Net Kar Marj 13.12 12,63 0.49 PD/DD
Favok Mariji 19.56 19.31 025 600
Biiyiime 5.00
Net Kar Biiyiime -3527 5.08 -4035 400
Favok Biiyiime 421 2.03 624 300
Ozsermaye Bilyiime 58.16 7025 1209 2%
Akt Biiyiime 5141 6298 1157 ;zz
Faaliyet Etkinligi o o N N N & N N N N N ™ ™
Stoi Devir Hizi 5.36 5.87 -0.51 \,'»'}Q,» ,Q:}& Q’»’-&w 0’»’1’0’» Q’b’}& Qv'}& @'}& Q&& 6\,}& 000’1’& 0&& ,»(Q& \/&&
Alacak Devir Hizi 734 8.40 -1.06 R & & R ¢ & R &
Ticari Bor¢ Devir Hizi 397 3.67 031 ~——PD/DD  ===5Yilik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Dederler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirim sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanlidl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhdi hizmeti; aracit kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhdi sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gdérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal

ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ILETISIM BILGILERI
iletisim@marbasmenkul.com.tr
www.marbas.com.tr
+90 (212) 286 30 00
+90 (212) 286 30 50

Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani
No:6, Ic Kapi 7, Sisli - Istanbul

+90 (212) 286 30 00

Goksel TEKINER

YATIRIM DANISMANLIGI BIRIMI DIREKTORU

0212 286 30 00 | 331

gtekiner@marbasmenkul.com.tr

www.marbas.com.tr

Erdem YILDIZ

ARASTIRMA UZMANI

0212 286 30 00 |

eyildiz@marbasmenkul.com.tr

www.marbas.com.tr
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