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Satislara c¢eyreklik olarak baktigimizda %22 daralmayla 22.1mir TL olarak
gerceklesmistir ve piyasa beklentisinin %15 asagisinda bir rakam agikladi. Yillik
olarak baktigimizda ise %6 daralmayla 137.6mir TL olarak gergeklestigini
g6rmekteyiz.

Kirihmlara baktigimizda i¢ Pazar daralmasi %7.5 olarak gergeklesirken ihracat
tarafinda daralma i¢ pazara gore kismi daha disuk olarak %3.9 olarak gergeklesti.
Satis hacminde ise kimule daralma %21.6 daralmayla 2.069 milyon uc olarak
gerceklesirken bu sefer i¢ tarafta yatay seyir gérmekteyiz. Ceyreklik anlamda ise
satis hacmindeki artis %7.1 artis gostermistir. Satis tarafindaki bu zayif seyrin
sebebi olarak tiiketici davraniglarindaki degisim , i¢ pazardaki enflasyonist baski
ve jeopolitik gelismeleri sayabiliriz. 2025 yilini biraz daha yumusak gegis yil olarak
g6rdugimuz icin gectigimiz yil risklerinden daha sakin bir bir yil beklemekteyiz.
Sirketin Orta-Asya yatinmlari ihracat tarafini destekleyici unsurlardan olmustur ,
dzellikle Banglades pazarina giris ve Ozbekistan — Kazakistan operasyonlarina
odaklanmalari takip ettigimiz unsurlar arasindadir. 2025 yili yatinm igin sirket
Azerbaycan ve Irak’ta iki yeni fabrika agmayi planlamaktadir. Bu tesislerin yatirim
harcamalarinin yarisina yakinini 2024 yilinda gérdigimuz i¢in 2025 yilinda ek bir
baski beklememekteyiz. Sirket talepten ziyade stratejik bolgelere yatinm yapip reel
blylime ve Pazar kazanma odakl ilerlemektedir.

Karliliga baktigimizda son iki geyrekteki negatif goriinimun strdigini ve zayif bir
son geyrek gegirildigini gérmekteyiz. Sirket son ceyrekte 1.5mir TL FAVOK
aciklarken piyasa beklentisinin %60 asagisinda kalmigtir , Net Kar tarafinda ise
341m TL net zarar acgiklandigini izledik. Son ceyrekte gectigimiz yilin ayni
ceyregine gore satis hacminde artis gorsek de briit kar tarafindaki %18’lik daralma
ve operasyonel giderlerdeki artis ve enflasyonist baski karlihdi baskilan unsurlari
olusturmustur.

Beklentinin altinda gergeklesen satis ve karlilik rakamlarini negatif degerlendiriyoruz.
Sirket 2025 yili igin satig hacminde orta-tek haneli bilyiime , FVOK marjinda ise 2024
yilina paralel rakamlar beklemesini ihtiyath ve sinirli negatif degerlendiriyoruz. 2025
icin sirketin borgluluk yapisi ve yapilan Azerbaycan-Irak -Banglades yatirimlarinin
operasyonel verimligini izleyecegimiz bir yil olacaktir.
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2021 2022 2023 2024 %
Yurtigi Satiglar 8,727,630,000 37,174,865,000 67,449,675,000 62,390,779,000 750
39.80% 39.89% 46.24% 45.31%
Yurt Disi Satislar 13,250,311,000 56,251,909,000 78,536,713,000 75,498,298,000  -3.9%
60.42% 60.36% 53.84% 54.83%
Eliminasyon -48,406,000  -237,199,000  -102,413,000  -205,936,000
TOPLAM SATISLAR 21,929,535,000 93,189,575,000 145,883,975,000 137,683,141,000 -5.6%
Satislarin Maliyeti -14,212,544,000 -64,711,010,000 -98,181,539,000 -89,093,367,000
BRUTKAR 7,716,991,000 28,478,565,000 47,702,436,000 48,589,774,000 [ 1.9%
% 35.19% 30.56% 32.70% 35.29%
Satig Hacmi(milyon uc) 2021 2022 2023 2024
Tiirkiye 581 597 567 568 0.2%
42.22% 27.46% 26.97% 27.45%
Uluslararasi 795 1,577 1,535 1,501 -2.2%
57.78% 72.54% 73.03% 72.55%
TOPLAM 1,376 2,174 2,102 2,069  -1.6%
villik Ceyreklik
CCOLA 2024/12 2023/12 2024/12 2023/12
Satiglar 137,683,141,000 145,883,975,000 22,138,483,000 24,173,660,000
satig biiylimesi% -5.62% -8.4%
Briit Kar 48,589,774,000 47,702,436,000 6,877,331,000 7,251,410,000
%brit 35.29% 33% 31.1% 30.0%
Net Kar 14,891,495,000 30,551,384,000 -351,084,000 6,286,290,000
%net kar 10.82% 20.94% -1.6% 26.0%
EBIT% 13.34 14.08 5.1% 8.5%
EBITDA% 17.54 17.73 13% 15%
NET KAR% 10.76 20.37 2% 32%
Genel Yon.Gid.% 5.42% 4.2% 10.2% 7.9%
Paz.Sat.Dag.Gid.% 16.53% 14.4% 26.7% 23.1%
Arge% 0.00 0.00 0.0% 0.0%
2024/12 2023/12 Ceyreklik Net Borg Degisimi
Net Borg 25,795,173,000 21,525,693,000 1,078,701,000
19.8% Ceyreklik Nakit Degisimi
Nakit 23,253,629,000 31,409,153,000 5,166,648,000 10,288,014,000
-5,121,366,000
netborg/dzkaynak 0.48 0.38
2024/12 beklenti 2024/12 %
Satis 22,138,483,000 25,936,000,000 -15%

FAVOK
NET KAR

1,539,420,001
-351,084,000

0.

3,850,000,000 [IE60%

2,691,100,000 AD
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Coca Cola icecek Sirket Karti

100 Liranin Yillik Seyri

Hisse Adi Coca Cola icecek
- 160.00
Sektor lcecek
Halka Acikhik Orani 25.0% @ 140.00
Kurulus Tarihi 30.05.1990 120.00
Yast 35 100.00
Personel Sayisi 10,432
80.00
Fiyat & Getiri 60.00
Kapanig 53.80 40.00
Giunluk Getiri -0.37 20.00
Haftalhik Getiri 6.11
Aylik Getiri 3.24 0:00
1 1ri -3.
4 < S 2 s S > a S S a S > 2 52
Géreceli Getiri -0.24 o >V > &V R Y & e R4 > o > &
27 > > > > g > 3 > 34 > 2> P
Yilhk En Disik - En Yiksek 42.94-83.82
Yillik Ortalama Fiyat 60.90 ccota xu100

Szet Bilanco Ozet Gelir Tablosu
2024/12 ] 2024/09 [Degisim(%) |  Kalemler | 2024/12 | 2024/09 [2023/12 Degisim (%)

Donen Varhklar 60,757 61,554 -1.30 Net Sauslar 137,683 108,727 145,884 26.63 -5.62
Nakit ve Benzerleri 23,254 18,087 28.57 Yurt ici Saus 62,391 48,186 67,450 29.48 -7.50
Stoklar 15,381 15,597 -1.38 Yurt Disi Saus 75,498 60,726 78,537 24.33 -3.87
Ticari Alacaklar 12,929 19,843 -34.84 Diger Sauslar o o o a.d a.d

Duran Varhklar 87,570 83,863 4.42 Satslarin Maliyeti 89,093 69,476 98,182 28.24 -9.26
Maddi Duran Varhklar 54,256 51,270 5.82 iskontolar 0.00 0.00 0.00 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varhklar 29,706 28,977 2.52 indirimler 0.00 0.00 0.00 a.d a.d

Aktifler 148,327 145,418 2.00 Briut Kar 48,590 39,251 47,702 23.79 1.86

Kisa Vadeli Borglar 52,988 51,870 2.15 Faaliyet Giderleri 30,224 22,044 27,157 37.11 11.29

Uzun Vadeli Borglar 33,686 32,612 3.29 Esas Faaliyet Kan 18,366 17,207 20,546 6.73 -10.61

Toplam Borg 86,674 84,482 2.59 Amortisman 5,777 4,062 5,324 42.20 8.51

Net Borg 25,795 24,716 4.36 FAVOK 24,143 21,270 o 13.51 a.d

Sermaye 2,798 2,798 0.00 Vergi Oncesi Kar 19,942 19,066 37,475 4.60 -46.79

Ozkaynaklar 53,704 53,519 0.35 Ana Ortakhk Net Ka 14,813 14,270 29,713 3.81 -50.15
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/K
Likidite
13.00
Cari Oran .15 1.19 -0.04
11.00
Likit Oran 080 085 -0.05 ""’\f\n:.v
Degerleme 9.00
FIK 10.16 7.27 2.89 700
PD/DD 2.80 2.98 -0.18 500
FD/FAVOK 7.30 7.39 -0.08 34
Karhhk
1.00
Ozsermaye Karlilig 26.83 32.67 -5.84 25.09.2024 25.10.2024 25.11.2024 25.12.2024 25.01.2025 25.02.2025
Aktif Karlilik 9.64 11.82 -2.18 /K =5 Yillik Medyan
Briit Kar Mariji 35.29 36.10 -0.81
Net Kar Marijl 10.76 13.12 -2.37 PD/DD
Favok Mariji 17.54 19.56 203 500
450
Biiyiime 4.00
Net Kar Bilyiime 5015 -35.27 1488 o0 M
Favok Biiyiime -6.67 -4.21 -2.46 ggg
Ozsermaye Biiyiime -5.32 58.16 -63.48 150
1.00
Aktif Biiyiime -6.74 514l -58.15 00
0.00
Faaliyet Etkinligi
yer =Hmig & & ¥ ¥ ¥ ¢ & &
Stok Devir Hizi 5.80 5.63 017 & ¥ & @ RS SV &> &
N N N Q¥ Q¥ Q> Q¥ N Q¥ N
Alacak Devir Hizi 7.59 7.74 -0.15
Ticari Bor¢ Devir Hizi 3.40 424 -0.85 PD/DD 5 Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirim sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanlhigi hizmeti; aracit kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanlidi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ILETISIM BILGILERI

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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Erdem YILDIZ

ARASTIRMA UZMANI

0212 286 30 00 | 331
eyildiz@marbasmenkul.com.tr
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Mustafa Kemal ESKi

ARASTIRMA UZMAN YARDIMCISI

0212 286 30 00 | 331
meski@marbasmenkul.com.tr
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