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Cemtas

2021 2. Ceyrek Finansal Sonuglari Degerlendirmesi 5 Agustos 2021

Ozet Veriler L (%)
20,00 50

Son Fiyat (TL) 14,00 18,00 Kapanis @ Relatif Getiri (BIST-100'e Gére)

Hisse Sayis (bin adet) 100976 oo | T 40

Piyasa Degeri (mn TL) 1.414 ' 30

Piyasa Degeri (mn USD) 168 14,00 + i

Halka Aciklik Orani(%) 41 12,00 ¢ 1 20

Gunliik Ort. isl. Hac. (USD) 9.187.797 10,00 -

Cari F/IK 7,44 8,00 + 10

ari PD/DD 2,13 6.00 L

Ozet Bilanco (mn.TL) 2020/06 ’ 0
4,00 -

Dénen Varliklar 404 558 200 | [

Duran Varliklar 167 220 ;00 } } : 20

Toplam Aktifler 571 778 Agustos 20 Kasim 20 Subat 21 Mayis 21 Adustos 21

K. Vadeli Borglar 61 94

U Vadeli Borglar 16 18

Ozsermaye 494 665 Beklentinin iizerinde net kar. CEMTS, 2C2021 net kari 57,1 mn TL ile bir énceki

Net Nakit(Borg) 98 75 . - P . -

Cari Oran 5,57 5,93 yilin ayni c-j.one.mlne gore A12§ o.ranlnda arttirarak ortalama piyasa beklentisi olan

Nakit Oran 3,08 0,80 50 mn TL Uzerinde gergeklesmistir.

K.V.B./Top.Aktifler %10,7 %12,1 o . o . . . .

Top.Fin.Borg/Ozsermaye %3.6 %0,0 Ton bazinda satislarda %17,4, uretimde %24 artis. Sirket’in baslica gelir kaynagi

Ozsermaye Karliligi %11,3 %32,7 vasifli celik Grtnlerinin satiglarindan elde edilen gelirlerdir. Sirket’in gelikhane

kt|KrI|I| L 20 7 Unitesi, 2021 yihinin ilk alti ayinda 90.235 ton lretim gergeklestirmistir. Boylece

S0 SRS / / celikhane Uretimini %21,86 oraninda arttirmistir. Haddehane Gnitesi, 2021 yilinin

Satiglar 320 605 : — . e

Satiglann Maliyeti (-) 277 457 ilk alti ayinda 83.169 ton lretim gerceklestirerek Uretimini %25,97 oraninda

Briit Kar 42 148 arttirmistir.

Faaliyet Gid. (-) 24 38 . o . . . .

Esas Faal. Kari 18 110 2021 yihinin ilk alti ayinda bir 6nceki yilin ayni donemine gére satislar %89,3

Dig.Faal.Gelir/Gider (Net) 13 16 artmigtir. Sirket’in 2C21‘de net satislari 312,7 mn TL ile bir dnceki ¢eyrege gore

Finansman Gelir/Gider (Net) -1 0 o ’” u: Lo .

Dénem Kar 44 123 %7, 202:.L |‘n ayni geyregine gore.ls? A).123 f)ranlnd.a artarak ortalama piyasa

Vergi ve Yasal Yik. 3 31 beklentisinin Uzerinde gergeklesmistir. Sirket’in yurtici satislari %17,3 oraninda

Net Kar 41 92 artarken yurtdisi satiglar %12,8 oraninda artmustir.

FAVOK 29 122 .

Briit Kar Mariji %13,3 %24,4 Beklentiden ¢ok daha iyi gelen FAVOK. Sirket ikinci ceyrekte 73 mn TL ile

FVAOAK Ma”_' %9.2 %20,2 ortalama piyasa beklentisi olan 57 mn TLnin (izerinde FAVOK agiklamistir.

Net Kar Mariji %12,7 %15,2

Fiyat Performansi

BIST-100 Rélatif lay 3%
3ay -5%

12 ay 3%

Us$ 1ay 8%
3ay -6%

12 ay 10%
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Tel: +90 2122863000
E-Posta: arastirma@marbasmenkul.com.tr

Sirket’in 2021 yilinda faaliyet giderleri bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %57
oraninda artis géstermesine ragmen satislardaki glgli biyumenin etkisi ile esas
faaliyet kari %306 oraninda artmistir.

Sektoriine gore iskontosu yiiksek. CEMTS ile faaliyet alani benzer sirketlerin

ortalama(medyan) F/K ve FD/FAVOK carpanlarini sirasiyla 17,8x ve 19,0x olarak
hesapliyoruz. CEMTS 7,4x F/K ve 6,6x FD/FAVOK carpanlari ile sektdriine gére
siraslyla %58 ve %65 iskontolu olarak islem gormektedir.

Burada yer alan yatnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatnm danigmanhg Net Satislar [PYAOIE oA PD/DD FD / FVAOK Ozser.maye
kapsaminda degildir. Yatnm danismanhg hizmeti; araci kurumlar, portfoy (mn.TL) (mn.TL) (mn.TL) karlihg
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile muisteri arasinda| 2018 765 167 146 4,2 1,4 3,9 %40,8
imzalanacak yatnm danismanhgi sozlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. o
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel 2019 693 58 56 14,8 1.8 12,9 %12,6
géruslerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getirii 2020 788 111 139 11,6 2,7 13,7 %26,1
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak _yatnm karari  veriimesi beklentilerinize uygun  sonuglar 2020/06 320 29 41 27,3 29 30,0 %113
dogurmayabilir. 2021/06 605 122 92 7,4 21 6,6 %32,7




Cemtas

2021 2. Ceyrek Finansal Sonuglan Degerlendirmesi 5 Agustos 2021
Bilangolar (mn TL) 2020/12 2021/06
DONEN VARLIKLAR 500 558
Nakit ve Benzerleri 104 75
Finansal Yatinmlar 0 0
K.V. Ticari Alacaklar 158 158
Diger Kisa Vadeli Alacaklar 0 1
Stoklar 224 304
Diger Dénen Varliklar 7 12
DURAN VARLIKLAR 199 219
U.V.Ticari Alacaklar 0 0
Diger U.V. Alacaklar 0 0
Finansal Duran Varliklar 0 0
Maddi Duran Varliklar 156 177
Maddi Olmayan Duran Varliklar 4 5
Diger Duran Varliklar 0 0
TOPLAM AKTIFLER 699 778
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 90 94
K.V. Finansal Borglar 9 0
K.V.Ticari Borglar 51 50
Diger Kisa Vadeli Borglar 7 8
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 17 18
U.V. Finansal Borglar 0 0
U.V. Ticari Borglar 0 0
Diger Uzun Vadeli Borglar 17 18
OZ SERMAYE 592 665
TOPLAM PASIFLER 699 778
BUYUME ORANLARI

Ozsermaye %25 %35
Aktif %26 %36
LIKIDITE ORANLARI

Cari Oran 5,57 5,93
Asit-Test Orani 3,08 2,70
BORGLULUK ORANLARI

Ozsermaye/Aktif toplami %85 %86
Toplam Borg/Ozsermaye %18 %17
KARLILIK ORANLARI

Ozsermaye Karliligi %11 %33
Aktif Karlihgi %10 %27

2G21-2G20
Gelir Tablolan (mn TL) . 2.¢.21 2.G.20 % Deg.
Net Satiglar 605,2 319,6 89 312,7 140,0 123
Satislarin Maliyeti (-) 457,2 277,2 65 224,8 116,8 92
Briit Kar/Zarar 1479 42,4 249 87,9 23,2 279
Faaliyet Giderleri (-) 37,9 241 57 21,2 10,9 94
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 26,6 15,4 73 12,9 6,1 112
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 10,5 2,7 290 0,4 0,7 -42
Esas Faaliyet Kan/Zarari 126,1 31,0 306 79,2 17,7 348
Yatinm Faaliyetlerinden gelirler 26,6 26,2 1 11,723407 13,15334 -1

Ozkaynak Yéntemiyle Dederlenen Y.Kar/Zarar - - - - - -
Finansman Gelirleri - - - - -
Finansman Giderleri (-) 0,3 1,1 -71 0,0 0,5 -96

Faaliyet Kan/Zaran 126,2 31,1 306 79,2 17,7 347
Vergi Oncesi Kar/Zarar 122,8 43,8 180 79,3 26,2 203
Odenecek Vergi ve Yasal Yiik. (-) 30,9 3,1 894 22,3 22,3 -0,2
Net Donem Kari/Zarari 91,8 40,7 126 571 25,2 126
Dénem Amortismani 12,2 11,0 10 6,2 5,6 10
FVAOK 122,2 294 316 72,9 17,9 307
FVAOK - Son 12 Ay 203,5 44,6 356

BUYUME ORANLARI

Net Satislar 89 123

Esas Faaliyet Kari 306 348

FVAOK 316 307

Net Kar 126 126

KARLILIK ORANLARI 6A20 6A21 2G20 2C21 1G20 1G21
Brit Kar Marji 13% 24% 17% 28% 11% 20%
Esas Faaliyet Kar Marji 10% 21% 13% 25% 4% 15%
FVAOK Marji 9% 20% 13% 23% 7% 17%
Net Kar Marji 13% 15% 18% 18% 9% 12%
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Kar Marijlar

DONEMSEL CEYREKLER BAZINDA
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Satis ve Kar Performansi
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Marbas Menkul Degerler A.S.

Esentepe Mah. Ecza Sk. No:6 Safter is Merkezi
Sisli Istanbul

iletisim@marbasmenkul.com.tr



