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Cagdas Cam - Olumlu 12 Agustos 2025
Hisse Kodu CGCAM
Zorlu kogullarda guglu sonuglar Piyasa Degeri (mir TL) 6
Piyasa Degeri (mIn $) 147
Gagdas Cam, 2025 2.ceyrekte 561 milyon TL hasilat, 110 Katilim Endeksi UYGUN
milyon TL FAVOK ve 54 milyon TL net kar ile
beklentilerimize tam paralel sonug paylasti. F/K 32,3
PD/DD 1,57
Ne is yapar? Cagdas Cam, izmir'de 1980 yilindan beri | FD/FAVOK 1,43
faaliyet gdsteren bir cam Uretim firmasidir. Cesitli cam
urunleri, mobilya camlari, ayna, dusakabin ve masa Hisse Sayisi (mlIn lot) 168
tablasi gibi Urunlerin imalatini ve satisini yapmaktadir. FDPO (%) 24,99
Musterilerinin 6zel siparislerini ve projelerini de hayata GUnluk Ortalama islem 436
geciren Cagdas Cam, cam sektorinde genis bir Grun (mIn TL) (12 aylik)

yelpazesi sunar. Firma, hem bireysel hem de kurumsal
musterilere hitap ederek cam ¢dézUmleri Uretir.

180,00
Satislarda gerileme bekledigimiz gibi gerceklesti. Uretim 160,00
faaliyetlerinde artislar takip edilse de fiyatlarin gerilemesi, 140,00
arz fazlasi varhdgr ve rekabetci fiyatlama kosullar 120.00
satislarda gerilemeye sebebiyet vermistir. Satislar %10,1 '
dususle 561 milyon TL seviyesine geriledi. 100,00

80,00
Gider optimizasyonu kompanse gérevi goérdu. Satislarin Oq,\" Orﬁ’) Oqf’J Oq,@ Oqﬁ’) Oqi’) Orf? orf,’)
maliyetlerindeki %9,82'lik dusts bir miktar slreci Q¥ N 0,]/’1/ 04,’.1' 0‘;} 0(,)’.1/ OQ)’J/ 0(\’)/
kompanse etmeye calissa da brit karda %10,85 azalmaya Q7 QA7 QT QAT QY QT QT e
engel olamadi. Ancak marjlarda sektoérin aksine sinirl
dUsUse sebebiyet vererek dengelenmeye énemli katki ====CGCAM  e===XU100
sagladi. Bu dogrultuda brut kar marji 22 baz puan dususle
%26,71 seviyesinde gerceklesti.

FIYAT
Operasyonel verimlilik ortadadir. Maliyetlerde gider PERFORMANSI
optimizasyonu sonucunda dogan kompanse etki ile (%) 1AY 3AY 12 AY
birlikte gecen seneye paralel gerceklesen bir FAVOK BISTIOO'E GORE 27,53 12,79 -10,75
takip'ettik. Bunu sektorun aksine olumlu karsilamaktayiz. XTAST'A GORE 30,88 5,65 1,66
FAVOK marji 197 baz puan artisla %19,69 seviyesine ulasti. Nominal (TL) 33,46 4,05 0,00

Sektorun aksine yukari giden marjlar gelecek dénemde

sirketi destekliyor olacak. Nominal (USD) 3206 -099 -2129

Borcluluk derdi yok. Makroekonomik kosullardan agik Ortaklik Yapisi (%)

aclk zorlanan sektérin aksine borgsuzluk icgerikli bir

faaliyete sahip sirket takip ediyoruz. Net bor¢c/FAVOK = Omer
rasyosu -1 bandinda gerceklestigini vurgulamak isteriz. 25 26,07 Seyfetdin
Gelecek dénemde yatirim faaliyetlerinde rahatlikla bu Piring
alani kullanabilecektir. = Ragit Piring

CGCAM o6zelinde finansallari olumlu karsilamakla birlikte
sirketin finansallarinin fiyat tespit raporu cercevesinde
devam ettirilebilecegini degerlendirmekteyiz. 16,31

= Serdar Rasit
Piring

16,31 Betul Piring

Yildiz

16,31
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

 +90 (212) 28630 00/ 331
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CAGDAS CAM

FINANSALLAR

EK

Cagdas Cam Sirket Karti

Kilnye
Hisse Adi Gagdas Cam
Sektor Cam
Halka Agiklik Orani 25,0%
Kurulus Tarihi 20.09.1994
Yasi 31
Personel Sayisi 417
Kapanis 35,42
Gunluk Getiri 1,26
Haftalik Getiri n17
Ayhk Getiri 33,46
Goreceli Getiri 0,66
Yilhik En DUsuk - En Ylkse 022-039
Yillik Ortalama Fiyat 29,24

Ozet Bilango

180,00
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120,00
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80,00
60,00
40,00

20,00
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=== CGCAM === XU100

Ozet Gelir Tablosu

17.06.2025

17.07.2025

[ Kaemier [ 3025/06 ] 2024/06 [DeuwmO) | Watewler [ 202506 | 2024/06 [2024/2 | DeBisr0d

Doénen Varliklar
Nakit ve Benzerleri
Stoklar
Ticari Alacaklar
Duran Varliklar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Aktifler
Kisa Vadeli Borglar
Uzun Vadeli Borglar
Toplam Borg
Net Borg
Sermaye
Ozkaynaklar

G 202806 [ 202408 | DoBERY

Likidite

Cari Oran

Likit Oran
Degerleme

F/K

PD/DD

FD/FAVOK
Karlilik

Ozsermaye Karlih@

Aktif Karlilik

Brut Kar Marji

Net Kar Marji

Favok Marji
Bdydme

Net Kar Buyume

Favok Buyume

Ozsermaye Buylume

Aktif Buyume
Faaliyet Etkinligi

Stok Devir Hizi

Alacak Devir Hizi

Ticari Borg Devir Hizi

1.724
55
370
637
3105
2.803
87
4.829
539
505
1.044
-518
168
3.785

3,20
2,51

39,48
1,57
13,33

1,96
1,54
24,87
6,39
17,50

-40,34
035
0,00
0,00

4,45
3,85
5,08

0 ad
0 ad
0 ad
0 ad
0 ad
0 ad
0 ad
0 ad
0 ad
0 ad
0 ad
0 ad
168
0 ad

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
24,66
9,74
15,86

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

3,20
251

39,48
1,57
13,33

1,96
1,54
0,21
335
1,64

-40,34
0,35
0,00
0,00

4,45
3,85
5,08

Net Satislar
Yurt igi Satis
Yurt DigI Satis
Diger Satiglar

Satiglarin Maliyeti
iskontolar
indirimler

Brat Kéar

Faaliyet Giderleri
Esas Faaliyet Kari

Amortisman
FAVOK

Vergi Oncesi Kar
Ana Ortaklik Net Kar

50,00
45,00
40,00
35,00
30,00
25,00
20,00
15,00
10,00
5,00
0,00

1012025  1.02.2025

2,00
1,80
1,60
1,40
120
1,00

0,80

0,60

0,40

0,20

0,00

1.01.2025  1.022025

AMARBAS

1162 1.278 2195 -9,06 -47,08
977 1.155 1.988 -15,43 -50,86
78 69 926 13,29 -19,04
15 66 133 72,58 -13,80
873 963 1.598 -9,31 -45,36
0,00 0,00 0,00 ad ad
5,00 8,27 1523 -39,51 -67,16
289 315 598 -8,30 -51,67
133 148 256 -10,39 -48,00
156 167 342 -6,43 -54,42
47 36 65 31,68 -26,81
203 203 [0} 0,35 ad
19 149 262 -20,37 -54,77
74 124 201 -40,34 -63,06
F/K
1032025 1042025 1.05.2025 1062025 1.07.2025 1.082025
e /K o 5 ) |1k Medlyan
PD/DD
=t
1.03.2025 1042025 1.05.2025 1.06.2025 1.07.2025 1.08.2025
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