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CIMSA CIMENTO

Cimsa Cimento - Olumlu
2025=Gegis Yili

Cimsa Cimento, 2025 3.ceyrekte 11,24 milyar TL hasilat,
2,38 milyar TL FAVOK ve 1,27 milyar TL net kar ile
beklentilerimiz dahilinde sonug paylasti.

Makro gergeve 2025 yilinin gegis yil oldugunu goésteriyor.
Sirket, bu yili acikca gérece Mannok destegiyle hacmen
blUyldugu ve baz kaynakli marjlarin normalizasyona
dogru hazirlandigi bir gecis yili olarak gosteriyor.
Sektérde %5 gibi sinirli bayime varken Cimsa konsolide
%17 blyuyerek sektérden bu gecis yilinda da ayrismayi
surdurdda.

Kratos 6nemli bir katki sunacak. Kordsa'dan Kratos insaat
¢co6zUmleri faaliyetleri 2025 4.ceyrek itibariyle 10 milyon
dolar+KDV bedelle devralindi. Burada 6zellikle sirketten
nakit cikiyor mantigi séz konusu olsa da hem AFYON
o6zelinde hem de konsolide ettigi icin CIMSA 6zelinde
sirket bu aksiyonu olumlu degerlendiriyor. Bu seneye
tam katkisi olmasa da 2026 yilina hatta 2026 2.ceyrekten
itibaren net nette bir katki gérmeyi bekleyebiliriz.

Stratejik gergeve istahli olmaya devam ediyor. Turkiye'de
kentsel donusum istahi, konut arz ihtiyaci ve biriken
talep; kuresel tarafta sakin pazarlarin disuk baz olusumu
sirketin Turkiye'nin kuresel oyuncusu oldugunu acikga
gostermektedir. Sirketin istahi bu her iki alanda da yer
aliyor olmak oldugunu gézlemliyoruz.

Amerika Gri Cimento tesisi planlandigi gibi devreye
alindi. ABD Houston sehrinde faaliyet gosteren Cimsa
Americas bunyesinde gercgeklestirilen yillik 600 bin ton
6gutme kapasiteli gri cimento 6gutme tesisi yatinnmi test
Uretimlerini takiben 13 Ekim 2025 itibariyle devreye alindi.

Mersin CAC tesisi i¢in 2026 lyariyih takip edecegiz.
Sirketin gerceklestirdigi 32 milyon avroluk yatirrm
dogrultusunda gozle gorulur sekilde faaliyetlerine katma
degerli gelir kazanimini sGrdurecek.

Yatirm yapan bir sirket i¢cin bor¢ rasyolarini olagan
karsiliyoruz. Finansal degerlendirmede de anlattigimiz
Gzere net borg/FAVOK rasyosu 3 bandinda var olsa da

6nimuzdeki dénemde sirketin rasyolarinin yatirm
yapildikca normal seviyelere cekilecegini belirtmek
isteriz.

CIMSA o6zelinde toplantlyi olumlu degerlendirmekle
birlikte AFYON ve CIMSA icin her gegen ¢eyregin daha
iyimser karllik ve marjlar haline gelecegdini gosteriyor.

3 Kasim 2025
Son Fiyat 47,52
KATILIM ENDEKSI UYGUN
Piyasa Degeri (mIn TL) 44934
Piyasa Degeri (mIn $) 1.072
F/K 42,37
FD/FAVOK 11,63
PD/DD 1,40
Hisse Sayisi (mlIn lot) 946
FDPO (%) 45,03
GUnluk Ortalama islem Hacmi
(mIn TL) 553
FIYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY
BiSTIOO'E GORE 2,48 -9,05 15,75
XTAST'A GORE 1,80 -2,42 23,10
Nominal (TL) 0,89 -8,17 38,02
Nominal (USD) 0,02 -1,71 15,52
ORTAKLIK YAPISI %
SAHOL 54,54
AKCNS 8,98
DIGER 36,48
58,00 12.000,00
56,00 11.500,00
54,00
11.000,00
52,00
50,00 10.500,00
48,00 10.000,00
46,00
9.500,00
44,00
42,00 9.000,00
40,00 8.500,00
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
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