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CW ENERJI
Cw Enerji - Olumlu 3 Kasim 2025
. Son Fiyat 26,72
Onceki ¢eyreklerdeki is iliskilerinin yansimasi KATILIM ENDEKSI UYGUN
BILANCO PUANI 5M0
Cw Enerj.i, 2025 3.ceyrekte 4,3 milyar TL hasilat, 1,45 milyar Piyasa Degeri (mIn TL) 26.720
TL FAVOK ve 1 milyar TL net kar ile beklentilerimiz Piyasa Degeri (min $) 638
dahilinde sonuclar paylasti. F/K 20,80
MW bazl verilerde zayiflama var. Sektérde tamamlama FD/FAVOK 12,80
kosullarinin  gecikmeli seyretmesiyle birlikte 2023 PP/DD 2,08
yilindaki zirve seviyelerin altindaki ivmelenme stirmekte Hisse Sayisi (min lot) 1.000
olup, bu seneyi Uretim nezdinde 1040 MW'nin altinda F[")PQ (%) . ) 35,67
kapatma olasiligini arttirmaktadir. Satis dzelinde ise 915 | GUnluk Ortalama Iglem Hacmi
MW seviyesinin altinda kalma olasiligi artmaktadir. (MInTL) 204
Hasilat gérece toparlandi. 3.ceyrekte hasilat %20,33 artisla FiYAT
4.3 milyar TL seviyesinde gercgeklesirken, ana faaliyette PERFORMANSI
konsolidasyon ve 6nceki ceyreklerdeki is iligkilerinden (%) 1AY 3 AY 12 AY
dogan tahsilatlarla birlikte gelir yanS|maIa.r|na olumlu BISTIOO'E GORE 13,67 58,55 4,53
katki yapmayi! surduruyor. O.nurpuzdekl dénemde XELKT'E GORE 7,02 4774 -23,03
tamamlama olasiliklari arttik¢a ticari alacak tablosunda .
R Nominal (TL) 12,08 59,43 17,73
yer alan ve yil sonuna kiyasla %280,59 artan 1,71 milyar Nominal (USD) 121 55.89 477
TL'lik s6zlesme varliginin bu kaleme 6nemli bir katki ! ! !
yapmasini bekleyebiliriz.
ORTAKLIK YAPISI %
Maliyetlerde artis sinirh kaldi. Sirket o6zellikle Uretim TARZAN TARIK SARVAN 49,74
becerisini  gelistirmesiyle birlikte satilan mamul 4 12,47
maliyetindeki azalisla birlikte brut kar 3.ceyrekte %66,2 | TTSVY 9,02
artisla 1,69 milyar TL seviyesinde gercgeklesti. Brut kar | DIGER 28,77
marji ise 237 baz puan artisla %27,82'ye yUkseldi. Brut kar
marjinin ”yll sonunda %25'ler bandinda olmasi 30,00 12.000,00
beklenebilir.
28,00
Operasyonel Karlilik istah kazandi. Brut kardan gelen 1.500,00
destekle birlikte FAVOK 3.ceyrekte %65,74 artisla 1,45 26,00
milyar TL seviyesinde gerceklesti. FAVOK marji ise 226 11.000,00
baz puan artisla %22,57 olarak gerceklesmis oldu. FAVOK 24,00
marjinin  yil sonunda %20Q'ler bandinda olmasi 22,00 10.500,00
beklenebilir.
20,00 10.000,00
CWENE 6zelinde finansallari olumlu degerlendiriyoruz.
Mevcut ortamda sektoérin zorlu kosullar altinda 18,00 9.500.00
oldugunu vurgulamakla birlikte, KLYPV'nin ardindan 16,00 T
ikinci sirada konumlanan guglu bir sirket yapisina sahip
oldugunu gézlemliyoruz. Onimuzdeki dénemde tahsilat 14,00 9.000,00
hizlarinin artmasi durumunda, dusuk baz etkisinden £.500.00

faydalanma potansiyeli bulunuyor. Ek olarak, KLYPV ve
CWENE harici sektdrde islerin zorlu gectigini belirtmek
isteriz.
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‘moﬂh!‘ CW ENERIJi

YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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SIRKET KARNESI

EK

KARLILIK

Brut Kar Mariji (Y%) 5,03

Brut Kar Marji (C%) 0,63

FAVOK Mariji (Y%) 2,15

FAVOK Marji (C%) 1,80

Net Kar Marji (Y%) -3,12

Net Kar Marji (C%) 3,18

BORCLULUK
_ Net Bor¢ (mIn TL) -3.01,25

Isletme Sermayesi (mln TL) 68,18

Cari Oran 1,37

Serbest Nakit Akimi (mIn TL) 2.042,60
Net Finansman Gideri/Satislar -0,59
BUYUME

Brut Kar Buyume (Y%) -6,41
Brut Kar Buyume (C%) -6,41
FAVOK Buyume (Y%) 61,04
FAVOK Blyume (C%) 9,55
Net Kar Buyume (Y%) -59,61
Net Kar Buyume (C%) 21,90
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Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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