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Desa Deri — Notr

ihracat odagiyla diri kalma cabasi

Desa Deri, 2025 3.¢ceyrekte 818 milyon TL hasilat, 167
milyon TL FAVOK ve T4 milyon TL net kar ile
beklentilerimiz dahilinde sonug paylast.

Uretimleri detayl incelemek gerekirse:

e Canta %25,07 artisla 158.976 adet, %28,1 kko

e Saraciye %128,01 artisla 129.203 adet, %42,2 kko

¢ Konfeksiyon %1,38 artisla 18.239 adet, %20,6 kko

e KuUcgukbas deri %31,48 artisla 1.394.967 ayak, %28,2
kko

e Kucukbas kurk deri %88,55 artisla 1.795 ayak, %0,1
kko

e BuyuUkbas deri %56,8 artisla 301.613 ayak, %35,3
kko olarak gerceklesti.

Hasilat ihracat pazari faktériyle daraldl. ic pazarda
yasanan zorlu kosullara ragmen direnen yapi
dogrultusunda diri kalirken yurtdisi satislarin 1/3'e
dismesiyle birlikte 3.ceyrekte %15,24 duslsle 818 milyon
TL oldu. OnUimuzdeki dénemde normal seyrinin
devamini bekleyebiliriz.

Maliyetler gérece diri kaldi. Brut kar bu cergevede
3.ceyrekte %2,56 dluslsle 488 milyon TL oldu. Brut kar
marji ise 78 baz puan duUsUsle %56,34'e geriledi.
Onumuzdeki dénemde brit kar marjinin  %55-57
araliinda tamamlanmasini bekleyebiliriz.

Operasyonel karlilik duzeltme kaynakh baskilandi.
Ozellikle maliyet ydnetisim becerisiyle esas faaliyet kari
pozitif kalsa da duzeltmelerin etkisiyle birlikte 3.ceyrekte
FAVOK %24,46 dususle 167 milyon TL'ye geriledi. FAVOK
marji ise 677 baz puan azaligla %21,84'e geriledi. FAVOK
marji  o6zelinde yili %21-23 araliginda kapatmasini
bekleyebiliriz.

Zorlu kosullarda karlilik yaratan DESA bilangosunu nétr
degerlendiriyoruz. Onumuzdeki dénemde gelir blylime
istahi ve i¢ pazardaki zorlu kosullara ragmen artan Uretim
ve hasilat istahi artiriyor.
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Son Fiyat 14,71
BILANCO PUANI 510
Piyasa Degeri (mlIn TL) 7.208
Piyasa Degeri (mIn $) 171
F/K 22,42
FD/FAVOK 8,43
PD/DD 1,95
Hisse Sayisi (mlIn lot) 490
FDPO (%) 17,96
Gunltk Ortalama islem Hacmi
(mIn TL) 23
FIYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY
BISTIOO'E GORE  -2,59 14,49 23,36
XTEKS'E GORE -4,19 -4,20 4,39
Nominal (TL) -0,19 15,56 4713
Nominal (USD) -1,05 1,73 24,30
ORTAKLIK YAPISI %
CELET HOLDING 62,67
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DIGER 18,77
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.
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SIRKET KARNESI

EK

KARLILIK

Brut Kar Marji (Y%)
Brut Kar Marji (C%)
FAVOK Mariji (Y%)
FAVOK Marji (C%)
Net Kar Marji (Y%)
Net Kar Marji (C%)

BORCLULUK

Net Bor¢ (mIn TL)
isletme Sermayesi (mIn TL)
Cari Oran
Serbest Nakit Akimi (mIn TL)
Net Finansman Gideri/Satislar

BUYUME

Brit Kar Buyume (Y%)
Brut Kar Buyume (C%)
FAVOK Buyume (Y%)
FAVOK BUyume (C%)
Net Kar Buyume (Y%)
Net Kar Buyume (C%)

PUAN

7,77
2,04
-12,51
1,40
-10,92
2,72

-1.404,81
816,63
2,86
147,23
-4,84

-2,56
-2,56
-48,25
-23,07
-60,40
-15,96

PUAN

0,5
0,5
0,0
1,0
0,0
0,5

PUAN
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PUAN

0,0
0,5
0,0
1,0
0,0
0,5

5,00

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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