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DESPEC BIiLGISAYAR

Despec Bilgisayar - Olumlu
Guc¢la ivmelenme

Despec Bilgisayar, 2025 2.ceyrekte 2,73 milyar TL hasilat,
208 milyon TL FAVOK ve 6 milyon TL net kar ile
beklentilerimize tam paralel sonug paylasti.

Faaliyetleri kiymet arz ediyor. Sirket, yazici sarf
malzemeleri, bilgisayar ve teknoloji aksesuarlari, veri
depolama urunler ve akilli ev ve guvenlik sistemleri
satislarini Ustleniyor. HP, Canon, Samsung, HONOR ve
Hikvision gibi global oyuncularin Tlrkiye
distribGtorligunu ustleniyor.

Satislarda gu¢li blyume takip edildi. Satislar 2025
2.ceyrekte %40,49 artisla 2,73 milyar TL seviyesine ulastl.
Ozellikle marka fiyatlama davranislari ve pazar konumlari
etkilesimi ile gUg¢lu sonuglar goézlemliyoruz. Bu geyrek
gibi 4.ceyregin de 6nemli oélgutte ayrismasini bekliyoruz.

Maliyetlerde artis sinirli kaldi. Sektérde tahmin edildigi
Uzere artan maliyetler 6nemli etken godsterirken sirketin
satislarinda guglu blUyUmeler ile satislarin maliyeti artis
hizi  aluinda kalinca karlihklar oénemli  o&lcutte
desteklendigini takip ediyoruz. Brut kar %102,11 artisla 261
milyon TL seviyesine ulasti. Brut kar marji 291 baz puan
artisla %9,56 seviyesine yuUkseldi. Bunu olumilu
karsilamakla birlikte son donemin en yuUksek seviyeleri
kaydedildigini vurgulamak isteriz.

Operasyonel karllik goézle gorulir sekilde guclendi.
FAVOK bu verilerin i1siginda %123,86 artisla 208 milyon TL
seviyesine ulasirken verimliligin 6nemli Sélgcutte artigini
godsteren bir teyit olmus oldu diyebiliriz. FAVOK marji 284
baz puan artisla %7,62 seviyesine ulasti.

Net karda toparlanma bekledigimiz gibi sakin sakin
olacak. 2024 2.ceyrekteki yuUksek baz etkisine
aldanmamak gerekiyor. 40 milyon TL'lik enflasyon
muhasebesi karliligi gectigimiz seneyi 6nemli dlcutte
ayristirmakta olup sirket net bor¢gsuz konumda olmasi
nedeniyle bu dénemde enflasyon muhasebesi zarari
yazmaktadir. Gelecek dénemde enflasyon muhasebesi
endeksinin dusmesiyle buranin sakin sakin yuUkselisini
gozlemleyebiliriz.

DESPC o6zelinde finansallari olumlu karsilamakla birlikte
6nce DGATE ve akabinde model portféyimuzde yer alan
INDES’e katkisinin énemli él¢Utte olacagini vurgulamak
isteriz.
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Hisse Kodu DESPC
Piyasa Degeri (mlr TL) 1,22
Piyasa Degeri (mIn $) 30
Katihm Endeksi UYGUN
F/K A.D
PD/DD 2,98
FD/FAVOK 2,02
Hisse Sayisi (mlIn lot) 23
FDPO (%) ‘ 50,86
Gunluk Ortalama Islem 24
(mIn TL) (12 ayhk)
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FIYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY
BISTIO0'E GORE 7,83 -11,81 -3,81
XBLSM’E GORE 5,39 -4,30 9,81
Nominal (TL) 13,76 5,04 6,94
Nominal (USD) 12,42 0,06 -14,28
Ortaklik Yapisi (%)
= DGATE
49,13
50,87
= DIGER
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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FINANSALLAR

EK

Despec Bilgisayar Sirket Karti

000

Hisse Adi Despec Bilgisayar

Sektor Bilisim ve Yazilm 100,00

Halka Agiklik Orani 48,0%

Kurulug Tarihi 10.011995 80,00

Yasi 31

Personel Sayisi 36 60,00

Kapanis 53,15

Gunluk Getiri 452 2000

Haftalk Getiri 1,72

Aylik Getiri 13,76 o,oow“ b N .
A o 3 & ¥ &

Goreceli Getiri 3,90 0%’} oq’} \'0'3’ Q’\A\'}

Yillik En Diistik - En Yikse 040-058 © © ©

Yillik Ortalama Fiyat 47,26

Ozet Bilango

=== DESPC === XU100

Ozet Gelir Tablosu

2025106 | 2024106 [DoGHTT09 2025106 | 2024106 [202412 | Degm09

Doénen Varliklar 3.006 1.948 54,33
Nakit ve Benzerleri 149 25 492,28
Stoklar 461 422 9,28
Ticari Alacaklar 2.303 1.337 72,23

Duran Varliklar 50 35 42,49
Maddi Duran Varliklar 5 4 28,49
Maddi Olmayan Duran Varliklar 3 3 6,88

Aktifler 3.055 1.982 54,12

Kisa Vadeli Borglar 2.635 1.670 57,82

Uzun Vadeli Borglar 10 6 64,33

Toplam Borg 2.645 1.676 57,84

Net Borg -140 194 -172,3

Sermaye 23 23 0,00

Ozkaynaklar 410 307 33,79

[ Gune 706 202406 | oGl

Likidite
Cari Oran 1,14 117 -0,03
Likit Oran 0,96 0,89 0,07
Degerleme
F/K 0,00 0,00 0,00
PD/DD 2,98 2,95 0,03
FD/FAVOK 2,21 5,35 -313
Karlilik
Ozsermaye Karlih@ 3,26 13,37 -101
Aktif Karlilik 0,46 215 1,68
Brat Kar Marji 7,85 539 2,46
Net Kar Marji 0,22 0,93 -0,71
Favok Marji 6,05 3,43 2,62
Buaydme
Net Kar Buyume -64,65 0,00 -64,65
Favok Buyume 166,76 84,35 82,42
Ozsermaye Buyume 33,79 63,55 -29,76
Aktif Baytme 54,12 81,08 -26,96
Faaliyet Etkinligi
Stok Devir Hizi 19,35 21,69 -2,34
Alacak Devir Hizi 4,19 6,16 -1,97
Ticari Borg Devir Hizi 4,31 8,26 -3,95

Net Satiglar 5.353 3.541 7.328 51,16 -26,95
Yurt igi Satig 5270 3541 7.360 48,83 -28,40
Yurt Disi Satig 188 64 85 192,07 122,16
Diger Satislar 0 [o] o] ad ad

Satiglarin Maliyeti 4.933 3.350 6.919 4723 -28,70
iskontolar 0,03 1,07 0,90 -97,29 -96,76
indirimler 104,39 62,82 15,05 66,18 -9,27

Brat Kar 420 191 409 120,11 2,68

Faaliyet Giderleri 100 72 126 39,30 -21,07

Esas Faaliyet Kar 321 n9 283 168,51 13,27

Amortisman 3 2 3 59,36 -5,64

FAVOK 324 121 0 166,76 ad

Vergi Oncesi Kar 29 56 40  -4882 -28,58

Ana Ortaklik Net Kar 12 33 15 -64,65 -23,22
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