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Dolar bazli yénetisim olmasi nedeniyle sirketi dolar 31 EKim 2025
bazli degerlendiriyoruz Son Fiyat 57.30
. Katilim Endeksi UYGUN
Despec Bilgisayar — Olumlu BILANCO PUANI 6/10
Piyasa Degeri (mIn TL) 1.318
Gunes yerinde her sey yolunda Piyasa Dederi (mIn $) 31
F/K 89,95
Despec Bilgisayar, 2025 3.ceyrekte 99 milyon dolar FD/FAVOK 0,89
hasilat, 5,6 milyon dolar FAVOK ve 78 bin dolar net karile | PD/DD 2,97
beklentilerimiz dahilinde sonuglar paylasti. Hisse Sayisl (mlIn lot) 23
FDPO (%) 50,86
Gelir buyUmesi istahi yeni Grin gruplariyla devam ediyor. GUnluk Ortalama islem Hacmi
Sirket yeni Grin gamlarinin da etkisiyle gelir blyUmesine (mIn TL) 23
guclt devam etmekle birlikte 2025 3.ceyrekte dolar bazli
%10593 artigla 99 milyon dolar hasilata ulasti. FiVAT
OnUumuzdeki dénem hem gulncel ana faaliyeti hem de PEREORMANSI
yeni Urin gamlari ile birlikte bu ciro seviyelerinin yeni (%) 1AY 3 AY 12 AY
normal haline gelmesi beklenebilirr Bu durum is - =
e . BISTIOO'E GORE  -13,51 9,98 -6,79
modelinin ikiye katlanmasi anlamina gelecektir. XBLSM'E GORE  -10.05 1074 333
Maliyet yénetisim becerisi etkin oluyor. Turkiye teknoloji Nom!nal (TL) 1480 12,35 13,92
pazarinda yasanan dalgalanmalar ve artan maliyetlere Nominal (USD) 15,73 2,06 -8,61
ragmen sirketin brit kari 2025 3.ceyrekte yillik %137,87
artisla 7 milyon dolar oldu. Brut kar mariji ise yillik 188 baz ORTAKLIK YAPISI %
puan artisla %7,55 oldu. Onimuzdeki dénemde artik %7 DGATE 4913
brit kar marjinin yeni normal haline geldigini DIGER 50,07
anlayabiliriz.
Faaliyet karlihgr gugla seyrediyor. Sirketin gug¢li nakit 70,00 12.000,00
pozisyonu ve satislardan elimine edilen faiz gelirlerinin
yani sira brut kardan gelen gicla istahla birlikte FAVOK 65,00 11.500,00
3.ceyrekte %177,69 artisla 5,6 milyon dolar oldu. FAVOK
marji yilik 219 baz puan artisla %5,91 olarak gercgeklesti. 11.000,00

Brit karda oldugu gibi FAVOK ézelinde de %5-6 araliginin 60,00
yeni normal haline geldigini dederlendiriyoruz.

10.500,00

. . . . o a 55,00
Sirket ylUksek finansman maliyetlerine ragmen net karda
kalmaya devam ediyor. Makroekonomik kosullar 10.000,00
cercevesinde artan finansman maliyetleri, yeni Grun gami 50,00
kazanma cabalari dogrultusunda artan finansal giderler 9.500,00
ve bu geyrek itibariyle 3 ceyregin en yUksek net parasal
kaybina ragmen sirket net karda kalmayi sardidrdd. Bu 45,00 9.000,00
durumu olumlu karsilamakla birlikte sinirli net kar/nétr
bandinda seyri takip etmeyi strdlrecegiz.

40,00 8.500,00

DESPC 6zelinde finansallari olumilu degerlendirmekle
birlikte DGATE konsolidasyonunun da bu finansallara
olumlu yansimasi beklenebilir. DGATE'in olumliu oldugu
ortamda INDES'e de net nette olumlu yansimalari
olacaktir. Grubu begenmeyi stirdtriyoruz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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SIRKET KARNESI

KARLILIK

Brut Kar Mariji (Y%)
Brut Kar Marji (C%)
FAVOK Mariji (Y%)
FAVOK Marji (C%)
Net Kar Marji (Y%)
Net Kar Marji (C%)

BORCLULUK

Net Bor¢ (mIn TL)
isletme Sermayesi (mIn TL)
Cari Oran
Serbest Nakit Akimi (mIn TL)
Net Finansman Gideri/Satislar

BUYUME

Brit Kar Buyume (Y%)
Brut Kar Buyume (C%)
FAVOK Buyume (Y%)
FAVOK BUyume (C%)
Net Kar Buyume (Y%)
Net Kar Buyume (C%)

PUAN

0,47
0,27
2,96
-1,90
0,62
-0,15

-746,66
-357,77
1,09
1.264,75
7,74

122,69
122,69
174,97
159,21
0,00
0,00

PUAN

0,5
0,5
1,0
0,0
0,5
0,0

PUAN

— — —

PUAN

0,5
0,5
1
1
o)
0,5

6,00

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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