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. Deva Holding, 2025 l.ceyrekte 4,19 milyar TL hasilat, 510 milyon TL FAVOK, 18,42 milyon TL net kar
aciklayarak beklentilerimize paralel sonug verdi.

e Deva Holding, 1958 yilinda kurulmus olup onkolojiden kardiyolojiye, solunum sisteminden
oftamolojiye, tibbi cihazlar da dahil olmak Uzere 14 terapoétik alanda 675'ten fazla Grtn portféylne
sahiptir. ABD, isvicre ve Almanya gibi Ulkelerinde yer aldigi 82 tlkede 1404 ruhsata sahiptir. T4m
tesisleri Avrupa GMP ve US FDA uygunluk onayina sahiptir. Halihazirda 60’tan fazla Ulkeye ilag ve
ilag¢ hammaddesi ihracati gerceklestirmektedir. Bolum SOﬂU§|a rl 20251C 20241(;

Degisim

e Sektordzelinde IQVIA verilerine gére 2025 ilk Ug ayda Turkiye pazarinda 97,75 milyar TL degerinde QSISIS=Yq ilag 90.225.396 631.965.704 -85,72%
654,98 rrjil)_{on adet kutu satis gergek!egtirilmigtir. Kutu adedi %2L4 oraninda kugulUrken TL olarak AV PN PRV ¥ alag) iIac;Iarl 91.363.757 11.690.953 681,49%
%29,11 bUyUme kaydetmistir. TUrkiye ila¢ pazarinda segment dagilimi; kutu (ATC1) ve TL bazinda Did 16.119.632 15.778.771 216%
bakilacak olursak kutu bazinda solunun sistemi segmenti, TL bazinda ise beslenme ve lger i : . ' 0
metabolizma segmenti en blyuk paya sahip olmustur. Toplam 197.708.785 659.435.428 -70,02%

e Sirket, satislarini gegen seneye goére %15,38 dusurerek 4,19 milyar TL olmustur. Beseri ilag agirhk
gésterlmedsi I;g;/gglll((ll“etkilidollr(n?cktgdlr. \éet;(r)irésr tglrafl %g5%5|9Q{a/II'R§Iat302I,78 milyon TL olall'.ak Hasilat 20251C 20241C Degisim
sonuglandi. ilk U¢ ayda kutu bazinda 30,87 milyon ade satisi ile gegen seneye gore 2 A ; o
%14,3 oraninda kug¢ulmus olup 2,59 milyar TL IQVIA satisi ile bir dnceki yila gére %14,28 oraninda Be§er_l IIac; . 3.821.964.165 4.689.612.622 18,50%
buytmustir. Bu durum demektir ki kutu basina gelir artisi genislemeyi surdirmustir. Kutu RAGGCUUEAENET I ETEET 302.781.620 207.967.356 45,59%
bazinda pazar payi 70 baz puan dlsUsle %4,7 olarak 3.sirada sabit kalirken TL bazinda 30 baz puan [B]fe[=13 62.375.970 50.796.372 22,80%
dustsle %27 ﬂafazggge}i'gﬂrfn ils'f?dag,ﬂs'faya gAefi,'temi;Efb Deva l’%zej\ndea ik 100 Qipill Net Satislar 4187.121.755 4948376350  -1538%
icerisine kutu bazinda Devi , Amoklavin, Dikloron ve Azitro; azinda ise Amoklavin ve Devi ) ) ) o
D3 girmistir. Cironun %49,6'sin1 12 Urdn olusturmustur. Amoklavin, Devit D3, Rivelime, Candexil SM 2.467.349.648 -2.725.185.696 9,46%
Plus, Dikloron, Pomalem, Dodex, Azitro, Novaqua, Cefaks, Gasvin ve Tribeksol'dur. Sektérun aksine STHM -162.902.658 -119.604.722 36,20%
en buyuk pay icerigi hem TL hem kutu bazinda Enfeksiyona Karsi kullanilan sistemik ilaglar grubu BSR4/ -2.630.252.306 -2.844.790.418 -7,54%
gustugmalkttaa"-l Oficine 1532 milvon TL dederinde 107 milvon kutu. hastaneler icin ice ce.c MG 1.556.869.449  2.103.585.932 -25,99%

. eva, Devlet Malzeme Ofisine 153,2 milyon egerinde 10,7 milyon kutu, hastaneler icin ise 66, Brat Kar Marji 3718% 42,51% -5,33%

milyon TL degerinde 3 milyon kutu ila¢ satisi gerceklestirilmis olup s6z konusu satiglar IQVIA
verilerinde yer almamaktadir. 22 milyon dolar karsiliginda 797 milyon TL tutarinda ihracat
gergeklestirilmistir.

. Deva, demirbas tarafinda 139.588.759 TL, Ar-Ge tarafinda 423.037.176 TL yatirm harcamasi
gergeklestirerek toplamda 562.625.935 TL yatirim yapmistir. Finansman tarafinda da 2 adet ihrag
onceki yillarda 550 milyon TL tutarinda gergeklestirilirken 3 milyar TL ihrag tavani bulunmaktadir.

e Brutkaryillik %25,99 azalisla 1,56 milyar TL olmustur. Azalisin en énemli nedeni Saha ilac tarafindaki
fason hizmet maliyetlerinin 109,72 milyon TL tutarinda dahil olmasi etkilidir. Brit kar marji 533 baz
puan azalisla %37,18 oldu.

e FAVOK yillik %47 azalisla 510 milyon TL oldu. Giderlerin esas faaliyet tarafinda artmaya devam
etmesi brit kardan gelen sari etkiyi olumsuz blyGtti. FAVOK marji yillik 726 baz puan azalisla
%12,18 oldu.

Sonug olarak, adet bazinda daralma gelir bazinda buyUme IQVIA tarafinda gergeklesiyor olmasi nedeniyle
bilancoyu sinirlh negatif degerlendiriyoruz. Sektér bakimindan 2024 l.ceyrek baz etkisi olumsuz etki
gosterirken 3.ceyrekte de bunu olumsuz hissedebiliriz. 2.ceyrek olumlu ayrisabilir.
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Deva Holding Sirket Karti

100 Liranin Yillik Seyri

Hisse Adi Deva Holding
. N u 140,00
Sektor lHac&Saghk
Halka Aciklik Orani 18,0% 120,00
Kurulus Tarihi
s 22.08.1958 100,00
Yasi 67
Personel Sayisi 3.023 80,00
60,00
Fiyat & Getiri
Kapanis 60,20 %900
Gunluk Getiri 0,08 20,00
Haftalik Getiri 3,88
- 0,00
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Ozet Gelir Tablosu
2025/03 | 2024/03 [Do5 =m0 2025/03 | 2024/03 202453 SR

Doénen Varhklar 13.495 12.376 9,04 Net satislar 4187 4.948 15.458 -15,38 -72,91
Nakit ve Benzerleri 1.832 1.372 33,56 Yurtici Satis [e] [e] [e} a.d a.d
Stoklar 4.832 4.040 19,63 Yurt Disi Satis o [e] o a.d a.d
Ticari Alacaklar 5.385 4.631 16,29 Diger satislar o o o a.d a.d

Duran Varhklar 18.362 12.095 51,82 Satiglarin Maliyeti 2.630 2.845 9.286 -7,54 -71,67
Maddi Duran Varhklar 9.564 6.956 37,49 iskontolar 0,00 0,00 0,00 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varhklar 6.692 3.956 69,15 indirimler 0,00 0,00 0,00 a.d a.d

Aktifler 31.857 24.471 30,18 Brut Kar 1.557 2104 6.173 -25,99 -74,78

Kisa Vadeli Borglar 7.994 7.282 9,79 Faaliyet Giderleri 1.359 1.444 4.726 -5,89 -71,24

Uzun Vadeli Borglar 1102 658 67,34 Esas Faaliyet Kan 198 659 1.447 -70,02 -86,34

Toplam Borg 9.096 7.940 14,56 Amortisman 312 303 1.087 2,92 -71,26

Net Borg 3119 2.248 38,72 FAVOK 510 963 o -47,03 a.d

Sermaye 200 200 0,00 Vergi Oncesi Kar 178 246 369 -27,80 -51,94

Ozkaynaklar 22.761 16.531 37,69 Ana Ortaklik Net Kar 18 -524 69 103,51 -73,46
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Oran Analizi

[ omnlar | 2025/03 ] 2024/03 | Dedisim(Bps)
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim &nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan
ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.
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S +90 (212) 286 30 00 / 331

+90 (212) 286 30 50

(©) Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani No:6, ic Kapt:7, Sisli/istanbul

+90 (212) 286 30 00 Adﬂﬂhk www.marbas.com.tr


mailto:iletisim@marbasmenkul.com.tr

