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DATAGATE BILGISAYAR

Faaliyetler dolar bazlidir

Datagate Bilgisayar - Olumliu

Vodafone etkisi yok

Datagate Bilgisayar, 2025 3.ceyrekte 112 milyon dolar
hasilat, 4,8 milyon dolar FAVOK ve 3 bin dolar ile
beklentilerimiz dahilinde sonuglar paylasti.

Sirket faaliyetlerinde henlz Vodafone etkisi yok.
Arena’'dan satin alinan Vodafone kontratinin etkisinin
2025 4.ceyrekten itibaren kademeli goérudlmesini
bekliyoruz. 5 yil igerisinde sirketin is buyuklugunu 2'ye
katlayacagini degerlendiriyoruz.

Gelir Uretimi glg¢li seyrediyor. Henlz Vodafone etkisi
olmamasina ragmen ana isini surdurulebilir halde devam
ettiren sirketin, 3.ceyrekte hasilati %92,3 artisla 112 milyon
dolar oldu. Buyume istahinin kesintisiz sekilde devam
edecegini degerlendiriyoruz.

DESPC'ten iyimser haberler geliyordu. Konsolide ettigi
Despec Bilgisayar, hatirlatmak gerekirse 99 milyon dolar
hasilat, 5,6 milyon dolar FAVOK ve 78 bin dolar net kar
sonuc¢ paylasti. Onimuizdeki dénem hem glncel ana
faaliyeti hem de yeni Grin gamlar ile birlikte bu ciro
seviyelerinin yeni normal haline gelmesi beklenebilir. Bu
durum is modelinin ikiye katlanmasi anlamina gelecektir.

Operasyonel karlilik canli seyrediyor. Sirketin FAVOK'U
ceyrekten ceyrege dismus gibi goérinse de 3.ceyrekte
yillik %145,39 artisla 4,8 milyon dolar FAVOK elde edildi.
Burada DESPC katkisinin da azimsanmamasi gerekiyor.
FAVOK marji ise 226 baz puan artisla %4,49 olurken,
sirketin arttk yeni normalinin %4'ler seviyesinde
oldugunu degerlendiriyoruz.

DGATE 6zelinde finansallari olumlu degerlendirmekle
birlikte, DESPC'in DGATE'e katki verdigi gibi DGATE'te
INDES'e net nette gug¢lu katki verecektir. Hatirlatmak
gerekirse INDES model portfoyimuzde yer almayi
strdurlyor. Grubu begenmeye devam ediyoruz.

11 Kasim 2025

Son Fiyat 79,55
BILANCO PUANI 4,67/10
KATILIM ENDEKSI UYGUN
Piyasa Degeri (mIn TL) 2.387
Piyasa Degeri (mIn $) 57

F/K 0,00
FD/FAVOK 2,78
PD/DD 9,45
Hisse Sayisi (min lot) 30
FDPO (%) 40,70
GUnluk Ortalama islem Hacmi

(mInTL) 30
FIYAT

PERFORMANSI

(%) 1AY 3AY 12 AY

BISTIO0'E GORE 6,25 12,56 68,15
XBLSM'E GORE 7,72 7,72 69,07
Nominal (TL) 8,16 12,12 87,09
Nominal (USD) 7,24 8,43 64,09

ORTAKLIK YAPISI %
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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SIRKET KARNESI

KARLILIK PUAN
Brut Kar Marji (Y%) -0,07 0,0
Brut Kar Marji (C%) 0,01 0,5
FAVOK Mariji (Y%) 31 1,0
FAVOK Marji (C%) -3,08 0,0
Net Kar Marji (Y%) 1,18 0,5
Net Kar Marji (C%) 0,66 0,5
BORCLULUK PUAN
Net Borg¢ (miIn TL) -794,68 1
isletme Sermayesi (mIn TL) -476,60 -1
Cari Oran 1,06 1
Serbest Nakit Akimi (mIin TL) 1.326,47 1
Net Finansman Gideri/Satislar 7,54 1
BUYUME PUAN
Brut Kar Buyume (Y%) 73,47 0,0
Brut Kar Buyume (C%) 73,47 0,5
FAVOK Buyume (Y%) 375,99 1,0
FAVOK Buyume (C%) 123,38 0,0
Net Kar Buyume (Y%) 0,00 0,0
Net Kar Buyume (C%) 0,00 0,0
PUAN 4,67

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, bor¢luluk ve buyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri Gzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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