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e Doganlar Mobilya, 2025 1.ceyrekte 2,39 milyar TL hasilat, 54,05 milyon TL FAVOK,
296,32 milyon TL net zarar acikladi.

e Mobilya sektéri 2025 yilina zorlu basladi. Ozellikle rekabetci fiyatlama kaynakl
enflasyon etkisi fiyatlara tam yansitilamadigindan kampanya bazli calisma ya da
aksiyonel aktarim izlenmesi gerekiyordu. 2024 4.ceyrek zayif geldi. 2025
l.ceyregin de zayif gelmesini bekliyorduk.

e Satislar %19,38 dusuUsle 2,39 milyar TL oldu. Yurtici yurtdisi gdézetmeksizin tim
pazarlarda daralmanin yani sira rekabetgi fiyatlama etkisi nedeniyle iadelerde
artis ve iskontolar tarafinda diri kalis gézlemliyoruz.

e Satislarin maliyetlerinde gider optimizasyonunu olumlu karsiliyoruz ancak

satislardan fazla satislarin maliyetinin azaldigini gérmuyoruz. Bu da dogal olarak . 20251C 20241C Degisim
brit kar yillik %23,18 daralmayla 753,3 milyon TL oldu. Brat kar marji yillik 156 baz  RASUESESENEELS 3.246.585.194 3.811.535.845 -14,82%
puan daralmayla %31,58 oldu. Yurtdisi Satislar 185.748.247 193.087.720 -3,80%
e FAVOK yilllk %36 daralmayla 54,05 milyon TL oldu. Ozellikle esas faaliyet [gBlle[IgKeL=\{{d[=1s 2.965.416 19.542.773 -84,83%
karhihdinin negatif seyri isigindan kaynakli olumsuz etkilendi. FAVOK marjiyillik  g=Ygeia Satislar 3.435.298.857 4.024.166.338 -14,63%
60 baz puan daralmayla %2,27 oldu. ladeler -74.472.460 -46.509.894 60,12%
e Net zarar tarafinda kopus izliyoruz. Vergi tarafinda 1 kathk artis ve finansman FiS0elatdeir ¢ -975.316.228 -1.018.537.354 -424%
g:tdlzlrallezrlgrgr;zdemti:;;grl:r_pl_e)c/:ledievam etmesi dogrultusunda net zarar yillik %119449 Net Satislar 2.385.510.169 2.959.119.090 -19,38%
, . oo B i ) o
e Borcluluk sektérde nakit akim zorlugu nedeniyle blyimeye devam ediyor. Net Zayfl;rm ML ;5?1)3229?151257 9189(;728592323(?4 1273’?2(;0
borc/FAVOK 4,63 oldu. rUt®ar - 292 =63, "£3,1676
Brut Kar Marji 31,58% 33,14% -1,56%

Sonug olarak, bilangoyu sektéruin de etkisiyle bir nevi beklentilerimizden uzak olmayan
sonuglar goéruyoruz. 2025 2.ceyrek itibariyle O6zellikle dugun mevsimi etkisi
dogrultusunda finansallarin kismen iyilesmesini bekliyoruz. Yumusak inis kosullarinda
olumlu ayrismasini bekleyebiliriz.

Doganlar Mobilya, 2025 yilinda TMS 29 haric 14,4 milyar TL hasilat (+/- %3), %8 ihracat

payi (+/- %2), 40-50 yeni satis noktasli, %14 konsolide FAVOK marji (+/- %I), 1,3-1,5 net
bor¢/FAVOK, yatirrm harcamalari/satiglar %1-1,5 olmasini bekliyor.
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Doganlar Mobilya Sirket Karti

- AR - - 100 Liranin Yilhk Seyri
Hisse Adi Dodanlar Mobilya
Sektor 'rnleri Ve Mobilya 120.00
Halka Aciklik Orani 57,0% 100,00
Kurulus Tarihi 20.08.1935
Yasi 20 80,00
Personel Sayisi 2.547
60,00
Kapanis 6,84
Gunluk Getiri 1,79 20,00
Haftalik Getiri 1,18
L. 0,00
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Yilhk En DUsuk - En Yukse 006-016
Yillilk Ortalama Fiyat 9,08 =—=DGNMO =m===XU100
Ozet Bilancgo Ozet Gelir Tablosu
Donen Varhklar 4.211 3.927 7.24 Net Satiglar 2.386 2.959 11.837 -19,38 -79,85
Nakit ve Benzerleri 112 240 -53,46 Yurt i‘;i Sats 3.247 3.812 15.092 -14,82 -78,49
Stoklar 2.45]1 1.981 23,72 Yurt Disi Satis 186 193 701 -3,80 -73,50
Ticari Alacaklar 1.056 213 15,67 Diger Satislar 3 20 66 -84,83 -95,50
Duran Varhklar 7.283 4.364 66,90 Satislarin Maliyeti 1.632 1.979 8.227 -17,50 -80,16
Maddi Duran Varhklar 5815 3.106 87,20 iskontolar 975,32 1.018,54 3.800,58 -4.24 -74,34
Maddi Olmayan Duran Varhiklar 459 263 74,58 indirimler 74,47 46,51 221,53 60,12 -66,38
Aktifler 11.494 8.290 38,64 Brut Kar 753 o981 3.610 -23,18 -79,13
Kisa Vadeli Borglar 7.065 4.849 45,72 Faaliyet Giderleri 915 1.196 3.895 -23,51 -76,52
Uzun Vadeli Borglar 1.199 930 28,92 Esas Faaliyet Kan -161 -215 -286 25,00 43,45
Toplam Borg 8.265 5779 43,02 Amortisman 215 300 1153 -28,22 -81,31
Net Borg 4.275 2.148 99,04 FAVOK 54 85 o -36,39 a.d
Sermaye 350 350 0,00 Vergi Oncesi Kar -139 80 -825 -273,86 83,17
OSzkaynaklar 3.229 2.512 28,58 Ana Ortaklik Net Kar -296 o -454 -119.449,41 34,66
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Oran Analizi

[ omnlar | 2025/03 [ 2024/03 | DeBisim(Bps)

Likidite

Cari Oran

Likit Oran
Degerleme

F/K

PD/DD

FD/FAVOK
Karlilik

Ozsermaye Karlihigi

Aktif Karlilik

Brat Kar Marji

Net Kar Marji

Favok Marji
Buyume

Net Kar BuyUme

Favok Buyume

Ozsermaye Buyume

Aktif BUyUme
Faaliyet Etkinligi

Stok Devir Hizi

Alacak Devir Hizi

Ticari Borg Devir Hizi

+90 (212) 286 30 00

0,60
0,24

0,00
0,74
797

-10,32
-3,00
31,58

-12,42

2,27

0,00
-36,39
28,58
38,64

3,45
12,84
3,60

0,81
0,39

554
1,53
4,23

-0,02
0,00
3314
-0,01
2,87

0,00
-54,57
349,25
130,24

532
16,26
6,30

-0,21
-0,16

-5,54
-0,79
374

-10,31
-299
1,56
12,41
-0,61

0,00
18,18
-320,67
-91,60

-1,87
-3,42
-2,70
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim &nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan
ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.
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