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DOGANLAR MOBILYA

Doganlar Mobilya - Olumsuz
Toparlanma icin daha erken

Doganlar Mobilya, 2025 2.ceyrekte 3,18 milyar TL hasilat,
162 milyon TL FAVOK zarari ve 898 milyon TL net zarar ile
beklentilerimize tam paralel sonug paylasti.

Subelerde optimizasyon devam ediyor. Sirket
makroekonomik kosullari gozeterek 12 sube kapatimina
gitti. Ozellikle yurtici faaliyetlerinde franchise pozisyonu
azaltimi etkili olmus goérunuyor. Dogtas, Kelebek, Lova
Yatak tarafinda acik azaltimlar yapilmis gérinuyor. Bunu
olumlu karsilamakla birlikte diger faaliyetlerde 6zellikle
perakende de blUylme gozlemleniyor.

Hasilatta dipten dénlUs basladi ama zorlu kosullar
surayor. Haslilat %11,79 dUsUsle 3,18 milyar TL'ye gerilerken
ceyrekten ceyrege gozle gorulur toparlanmayi
édnemsiyoruz. Ozellikle Lova ve Dodtas gruplari sureci
desteklemeye calisirken diger faaliyetlerden de kademeli
destek gelmeyi strduruayor.

Maliyetler artiyor. Maliyetlerde go6zle goérulur artisla
birlikte brat kar %53,36 azalisla 597 milyon TL olarak
gerceklesirken brut kar marji 917 baz puan dususle
%24,44'e gerileyerek son donemin en dusuk seviyesine
inmis oldu. Esas faaliyet giderlerinde goézle gorulur
artislar cercevesinde tekrardan esas faaliyet zarari
olusmasi nedeniyle sinirli bir FAVOK zarari takip edildi.

DGNMO TMS 29-Harigc:
- 14,4 milyar TL hasilat (+-%3)
- %8 ihracat payi (+- %2)
- 40-50 yeni satis noktasi
- %14 FAVOK mariji (+- %1)
- 1,3-1,5 net finansal bor¢/FAVOK
- Yatinm harcamalari/satiglar
bekliyor.

%1-1,5 olmasini

Beklentilerimiz dahilinde olan DGNMO finansallarini
olumsuz degerlendirmekle birlikte toparlanma icin daha
erken oldugunu degerlendiriyoruz.

20 Agustos 2025
Hisse Kodu DGNMO
Son Fiyat 7,91 TL
Piyasa Degeri (mlr TL) 2,77
Piyasa Degderi (mIn $) 67
Katilim Endeksi UYGUN
F/K A.D
PD/DD 1,08
FD/FAVOK 232
Hisse Sayisi (mlIn lot) 350
FDPO (%) . 49,4
Gunluk Ortalama Islem 28
(mIn TL) (12 ayhk)
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FiYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY
BISTI00'E GORE 13,51 5,72 -30,62
XKAGT'A GORE 717 -0,07 -49,97
Nominal (TL) 18,95 18,77 -21,91
Nominal (USD) 17,72 13,43 -4258
Ortaklik Yapisi (%)
= DOGANLAR
YATIRIM
HOLDING
50,56
= DIGER
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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DOGANLAR MOBILYA

FINANSALLAR

EK

Doganlar Mobilya Sirket Karti

Kinye 120,00

Hisse Adi Doganlar Mobilya

Sektor Orman Urunleri Ve Mobilya 100,00

Halka Agiklik Orani 57,0%

Kurulug Tarihi 20.08.1935 80,00

Yasi 90

Personel Sayisi 2547 60,00

oo

Kapanis 7,91

GuUnluk Getiri 2,20 2000

Haftahk Getiri 6,32

Aylik Getiri 18,95 O’OOW\X o o
Goreceli Getiri 1,90 o%,}o \‘0’4”0 b\‘\f‘/o
Yillik En DUsuk - En YUkse 006-010 N * s
Yillik Ortalama Fiyat 7,72

Ozet Bilango

e DGNMO e XU100

Ozet Gelir Tablosu

2025106 | 2024106 [DoGHTT09 2025106 | 2024106 [2024712 | Degsm09

Doénen Varliklar 3.510 3905 -10,11
Nakit ve Benzerleri 105 166 -36,77
Stoklar 2104 2.305 -8,75
Ticari Alacaklar 801 778 2,96

Duran Varliklar 7.625 4.594 66,00
Maddi Duran Varliklar 6.231 3.400 83,25
Maddi Olmayan Duran Varliklar 450 286 57,61

Aktifler 1135 8.498 31,03

Kisa Vadeli Borglar 7.532 5.075 48,43

Uzun Vadeli Borglar 1.030 761 35,35

Toplam Borg 8.562 5.835 46,72

Net Borg 4.635 2676 7318

Sermaye 350 350 0,00

Ozkaynaklar 2574 2.663 -3,35

Oran Analizi

[ Onmlar | 2025/06 | 2024/06 | Degisim(Bp:)

Likidite
Cari Oran 0,47 0,77 -0,30
Likit Oran 0,18 0,31 -0,12
Degerleme
F/K 0,00 533 533
PD/DD 1,08 1,50 -0,42
FD/FAVOK 42,42 413 38,29
Karlilik
Ozsermaye Karlihg -46,29 14,29 -60,58
Aktif Karlihk -12,35 374 -16,08
Brat Kar Marji 24,44 33,61 -9,17
Net Kar Marji -21,22 3,48 -24,70
Favok Marji -1,83 8,69 -10,52
Bdyime
Net Kar Buyume 0,00 -38,78 38,78
Favok Baylume 0,00 18,51 -18,51
Ozsermaye Blylume -335 318,05 -321,41
Aktif Bayime 31,03 106,25 75,22
Faaliyet Etkinligi
Stok Devir Hizi 3,55 4,81 -1,25
Alacak Devir Hizi 12,04 16,48 -4,44
Ticari Borg Devir Hizi 377 6,26 -2,49

Net Satislar 5712 6.772 11.837 -15,66 51,74
Yurt igi Satis 8.564 8.339 15.092 2,69 -4325
Yurt Disi Satig 347 372 701 -6,76 -50,57
Diger Satiglar 13 18 66 -89,12 -80,46

Satiglarin Maliyeti 4316 4.496 8.227 -4,01 -4754
iskontolar 302585 196313 3.800,58 54,13 -20,38
indirimler 185,65 9398 221,53 97,55 -16,19

Brit Kar 1.396 2276 3610  -3866 -61,33

Faaliyet Giderleri 2,026 2254 3.895 -10,09 -47,99

Esas Faaliyet Kari -630 22 -286 -2.907,82 120,69

Amortisman 526 566 1153 74 -54,40

FAVOK -104 589 o] -N7,7 ad

Vergi Oncesi Kar 1152 35 -825 -3.387,66 -39,59

Ana Ortaklik Net Kar -1.212 236 -454  -613,96 167,23
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