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Doganlar Mobilya - Olumsuz 11 Kasim 2025
Son Fiyat 6,10
Zorlu kosullar etkin BILANCO PUANI 2/10
KATILIM ENDEKSI UYGUN
Doganlar Mobilya, 2025 3.ceyrekte 3,31 milyar TL hasilat, Piyasa Degeri (mIn TL) 2135
108 milyon TL FAVOK zarari ve 476 milyon TL net zarar ile Piyasa Degeri (mIn $) 51
beklentilerimiz dahilinde sonuglar paylasti. F/K 0,00
FD/FAVOK 0,00
Yapli malzemeleri ve mobilya sektorine iligkin PD/DD 0,93
goérdanimun karisik oldugunu biliyorduk. Hem talep hem Hisse Sayisi (min lot) 350
imalat tarafinda karisik gérinum dogrultusunda sirketin FDPO (%) 50,03
zorlu kosullardan etkilenecegini vurgulamistik. Bu GUnluk Ortalama islem Hacmi
dogrultuda finansallarda baskili seyir etkili olmaya devam (mIn TL) 26
etti.
Hasilattaki diasts ivmesi suruyor. Sezon kosullarinin en EII;(F?:ORMANSI
canli oldugu ortamda 3.ceyrekte hasilat %7,94 dususle (%) 1AY 3 AY 12 AY

3,31 milyar TL'ye geriledi. Onimuzdeki dénemde her

BISTIOO'E GORE -2,56 -16,68 -54,06

sezonun da zayiflamasi bir miktar tahsilat faktoéra ile 2
XTCRT'E GORE -3,27 -19,04 -47,56

kompanse edilse de 2026 yilinda da dalgalanmanin

strmesini bekleyebiliriz. Nominal (TL) -0,65 17,12 -35,12
Nominal (USD) -1,58 -20,82 -58,13
Operasyonel karlihik tarafini konusmak oldukga zor.
Sirketin yaklasik 3 ceyrektir sure getirdigi FAVOK zarari ve ORTAKLIK YAPISI %
net zararin devamiyla birlikte marjlarda artik iyice DOGANLAR YAT.HOLDING 49,91
negatife gecildigini vurgulamak isteriz. Bu dogrultuda, DIGER 50,09
beklentilerin tutturulma olasiliginin iyice azaldigini, buna
karsilik daha zayif sonuclara yodnelik risklerin arttigini
degerlendirmekteyiz. 1,00 12.000,00
T . - . 10,00
DGNMO 6zelinde finansali olumsuz degerlendirmekle 11.500,00
birlikte yapilacak webinar toplantisini merakla takip 9,00
ediyor olacagiz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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SIRKET KARNESI

EK

KARLILIK

Brut Kar Marji (Y%)
Brut Kar Marji (C%)
FAVOK Mariji (Y%)
FAVOK Marji (C%)
Net Kar Marji (Y%)
Net Kar Marji (C%)

BORCLULUK

Net Bor¢ (mIn TL)
isletme Sermayesi (mIn TL)
Cari Oran
Serbest Nakit Akimi (mIn TL)
Net Finansman Gideri/Satislar

BUYUME

Brut Kar Buyume (Y%)
Brut Kar Buyume (C%)
FAVOK Buyume (Y%)
FAVOK BUyume (C%)
Net Kar Buyume (Y%)
Net Kar Buyume (C%)

PUAN

-19,71
-7,06
-15,37
2,59
-24,27
13,82

5.189,85
-117,88
0,43
585,62
22,66

-55,32
-55,32
0,00
0,00
0,00
0,00

PUAN

0,0
0,0
0,0
1,0
0,0
0,5

PUAN
0

PUAN

0,0
0,0
1,0
0,0
0,5
0,0

2,00

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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